MINUTA

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 129 FONDOS DE PENSIONES

25 de septiembre de 2019

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Joaquin Echenique, Presidente; Alvaro Rojas, Consejero; Marcos Morales, Consejero; José Luis Ruiz,
Consejero; Nicolds Alvarez, Consejero (s); Fernando Diaz, Consejero (s); Eduardo Steffens, Consejero (s).

SECRETARIA TECNICA:

Daniella Gutiérrez; Secretaria Técnica Fondos de Pensiones; Paola Salinas; Secretaria de Actas.

TEMARIO SESION:
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Temas Administrativos

Respaldo recepcién Banco Central. Materia Riesgo de inversién de los Fondos de Pensiones
Presentacién informacién disponible Fondos de Pensiones

Presentacién Informe de Rentabilidad minima agosto 2019

Presentacién de propuestas en materias que requieren modificacién legal para las inversiones
de los Fondos de Pensiones

Evolucion discusion parlamentaria para la administracion del 4%

Presentacién perfil afiliados cambio y distribucidn de fondos marzo-mayo 2019

Presentacion regular de los Fondos de Pensiones (cobertura, inversiones y limites)
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En la primera parte de la sesidn, se reviso el acta de la sesion N° 128 de los Fondos de Pensiones,
efectuada el 21 de agosto de 2019, procediéndose a su firma por parte de los Consejeros
presentes.

Se acordd que la préxima reunién del Consejo se efectuard el 16 de octubre a las 12:00 horas y
dicho horario quedara establecido para las reuniones futuras.

La Secretaria Técnica menciona que la carta redactada al Presidente del Banco Central de Chile,
en sesion anterior N° 128, consultando su opinidn técnica respecto de aplicar un enfoque basado
en controlar el riesgo agregado a nivel de las distintas carteras de inversion de los Fondos de



Pensiones y que aquello sea recogido por la regulacién, fue despachada y recibida por dicha
entidad y se estd a la espera de la respuesta.

La Secretaria Técnica realizd una presentacién respecto de toda la informacién publica que estd
disponible de los Fondos Pensiones para la eventual realizacidén de estudios.

La Secretaria Técnica realizé presentacidon respecto de la rentabilidad minima exigida a las AFP,
actualizada a agosto de 2019. Analizando las obligaciones establecidas en el D.L N2 3.500, de
1980, y las rentabilidades de los Ultimos 36 meses obtenidas por cada una de las AFP.

La Secretaria Técnica realizd una presentacidon de las diferentes propuestas que realizd el Sr.
Superintendente en el Chile Day 2019 en Londres en materias que requieren modificacion legal
para las inversiones de los Fondos de Pensiones y que se deberan presentar en un préximo
proyecto de ley, en el marco de una serie de modificaciones de distintos cuerpos legales en
materias financieras, donde destacan: Permitir que el Régimen de Inversién defina los limites
estructurales y por emisor; Eliminar obligacion de cobertura cambiaria minima, Eliminar
asimetrias en el tratamiento y definicion de Mercados Primario y Secundario, Permitir el canje de
bonos de un mismo emisor extranjero y Aumentar el limite de inversién para instrumentos de
renta variable en el Fondo CIC.

A continuacién, la Secretaria Técnica realiza un resumen de la evolucién que ha tenido la
discusién parlamentaria del proyecto de ley para la administracidn de un eventual 4% de
cotizacion adicional para pensién, tema que sera profundizado en préxima sesién.

La Secretaria de Actas presentd al Consejo un andlisis del perfil de afiliados que materializaron
cambios y distribucion de Fondos diarios de la Cuenta de Capitalizacidn Individual de
Cotizaciones Obligatorias en una misma Administradora entre marzo y mayo de 2019.

Para finalizar, la Secretaria Técnica efectué una presentacion donde se analizaron las
composiciones de las carteras de inversiones para los distintos tipos de Fondos de Pensiones y la
situacion de los limites estructurales, finalizando con la revision de la rentabilidad y riesgo de los
Fondos de Pensiones.



