MINUTA

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 128 FONDOS DE PENSIONES

21 de agostode 2019

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Joaquin Echenique, Presidente; Alvaro Rojas, Consejero; Marcos Morales, Consejero; José Luis Ruiz,
Consejero; Nicolas Alvarez; Consejero (s); Rafael Romero, Consejero (s); Eduardo Steffens, Consejero (s).

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Sergio Aratangy (presente en revisiéon de punto N° 4 del temario); Daniella Gutiérrez; Jefa Departamento
AFP y Fondo de Pensiones.

SECRETARIA TECNICA:

Patricio Ayala; Secretario Técnico Fondos de Pensiones (presente enrevisiéon de punto N° 3 en adelante);
Ernesto Frelijj, Secretario Técnico Fondos de Pensiones (s); Paola Salinas; Secretaria de Actas.

TEMARIO SESION:

Temas Administrativos

Administracion del riesgo de las carteras de inversién de los Fondos de Pensiones
Cobertura Cambiaria
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Presentacién del Marco Normativo de las Inversiones de los Fondos de Pensiones y ambito de
aplicacion del Régimen de Inversiones de los Fondos de Pensiones
Presentacién propuestas de cambios normativos en materia de inversién
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. Presentacion regular de los Fondos de Pensiones (cobertura, inversiones y limites)

1- Enlaprimera parte de la sesidn, el Secretario Técnico (s) informé al Consejo que a contar de la
préoxima sesion, la Sra. Daniella Gutiérrez, actual Jefa de Departamento de AFP y Fondos de
Pensiones, reemplazaraal Sr. Patricio Ayalaensus funciones de Secretario Técnico titular de los
Fondos de Pensiones y suplente del Secretario Técnico de los Fondos de Cesantia.



Por otra parte, se revisd el acta de la sesion N° 127 de los Fondos de Pensiones, efectuada el 21
de agosto de 2019, procediéndose a su firma por parte de los Consejeros presentes.

Ademads, se acordd que la préxima reunidn del Consejo se efectuard el 25 de septiembre alas
12:00 horas.

Posteriormente, el Consejo discutié sobre la relevanciade que las Administradoras de Fondos de
Pensiones consideren mediciones de riesgo de cartera para efectos de la administracién de los
portfoliosde inversidon de los Fondos de Pensionesy que aquello sea recogido por la regulacion.
En una primera medida, acordé el envio de una carta al Presidente del Banco Central de Chile,
consultando su opinidn sobre la materia sefialada.

Respecto de la carta enviada por el Consejo Técnico de Inversiones (CTI) al Banco Central de
Chile, en mayo de 2019, pidiéndole analizarla factibilidad de actualizar el estudio efectuado en
el afio 2012, denominado “Cubriro no cubrir: ées ese el dilema?”, se recibid respuesta de dicho
Organismo y se analizara el contenido del informe para comentar en proximas sesiones.

La Secretaria Técnicaefectud una presentacion al Consejo que detallé las distintas entidades que
participan enla definicién delmarco regulatorio paralasinversiones de los Fondos de Pensiones
y el rol especifico que tienen en ese dmbito.

A continuacién, la Jefa de Departamento de AFP y FP presentd para consideracién del Consejo
propuestas de perfeccionamiento normativos en materia de inversiones, que involucran
modificar el actual Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones, respecto de los cuales el
Consejo se manifestd a favor de su implementacion.

Para finalizar, el Secretario Técnico efectué una presentacion donde se analizaron las
composiciones de las carteras de inversiones paralos distintos tipos de Fondos de Pensiones y la
situacion de los limites estructurales, finalizando con larevisién de larentabilidad y riesgo de los
Fondos de Pensiones.



