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TEMARIO SESION:

1. Revisién de temas pendientes a analizar en futuras sesiones del Consejo
2. Nuevas alternativas de inversion; Inversion en activos alternativos
3. Presentacion regular de los Fondos de Pensiones (inversiones, rentabilidad y limites)

En el primer tema de la sesidn se revisaron los temas que se han levantado en sesiones pasadas del
Consejo y que aun no se han analizado con mayor profundidad, con el objeto de agendarlos en
futuras sesiones del ano 2013 y 2014. Adicionalmente y con el mismo objeto antes sefialado, se
revisd una resefia de las propuestas que las AFP realizaron al Consejo en el periodo 2012-2013.

El analisis presentado en relacion a las nuevas alternativas de inversidn recoge las propuestas en vias
de aprobacién, destacando las caracteristicas de cada nueva alternativa de inversidn, los principales
aspectos que comprenderia la normativa a aplicarles y los antecedentes relacionados al proceso de
aprobacion de ellas. En la exposicion sobre inversién en activos alternativos, se presentan las
caracteristicas generales de este tipo de inversiones, asi como los montos invertidos actualmente
por los Fondos de Pensiones y los aspectos normativos relacionados a sus limites de inversion. La
presentacién también considera una comparacion internacional en regulacién de inversiones
alternativas y una revisién de propuestas de modificacién normativa o legal analizadas en el ultimo
tiempo.

En esta seccidn se analizaron cifras del monto maximo factible de ser cubierto y el nivel de cobertura
efectivo del Sistema en las distintas monedas extranjeras, asi como cifras de posiciones largas en
monedas extranjeras computadas como derivados de inversion. Luego se analizé la composicidn de la
cartera de inversidn con cifras actualizadas al cierre del mes de Octubre, los movimientos netos de la
cartera agregada de los Fondos y las remesas al extranjero, discutiéndose acerca de la forma de
presentar la informacion y las mejoras que se pudieran hacer al respecto. Para concluir, se discutio
sobre la situacion actual de los limites estructurales y las holguras/excesos que se mantenian en cada
Fondo, finalizando con una revisién de la rentabilidad y riesgo de cada Fondo de Pensiones.



