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ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Joaquin Echenique, Presidente; Martin Costabal, Consejero; Eduardo Walker, Consejero; Rodrigo
Cerda, Consejero; Patricio Rojas, Consejero; Carlos Budnevich, Consejero (s); Carmen Gloria Silva,
Consejero (s); Fernando Mir, Consejero (s).

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Patricio Ayala, Secretario Técnico; Juan Ignacio Zucal, Secretario de Actas.

TEMARIO SESION:

1. Temas administrativos varios
2. Nuevas alternativas de inversion para el Fondo E
3. Presentacién regular de los Fondos de Pensiones (cobertura, inversiones y limites)

1. En el primer tema de la sesidn se revisaron diversos temas administrativos relacionados al
funcionamiento del Consejo Técnico de Inversiones. A continuacion, la Secretaria Técnica
realizd un levantamiento de temas mencionados en sesiones pasadas del Consejo, de manera
de contar con un listado actualizado de materias a analizar o darle seguimiento en el futuro.

2. En el segundo tema de la sesion, y como parte de la agenda programatica de 2014, se discutié
sobre la pertinencia ampliar el espectro de vehiculos de inversidon permitidos para el Fondo E.

3. En esta seccién se analizaron cifras del monto maximo factible de ser cubierto y el nivel de
cobertura efectivo del Sistema en las distintas monedas extranjeras, asi como cifras de
posiciones largas en monedas extranjeras computadas como derivados de inversién. Luego se
analizd la composicion de la cartera de inversidén, los movimientos netos de la cartera
agregada de los Fondos y las remesas al extranjero. Para concluir, se discutié sobre la situacién
actual de los limites estructurales y las holguras/excesos que se mantenian en cada Fondo,
finalizando con una revisidn de la rentabilidad y riesgo de cada Fondo de Pensiones.



