MINUTA

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 90 FONDOS DE PENSIONES

16 de septiembre de 2015

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Joaquin Echenique, Presidente; Fernando Mir, Consejero; Rodrigo Cerda, Consejero; Patricio Rojas,
Consejero; Marco Morales, Consejero (s); Axel Christensen, Consejero (s).

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Patricio Ayala, Secretario Técnico Fondos de Pensiones; Juan Ignacio Zucal, Secretario de Actas.

TEMARIO SESION:

1. Revisidn de las propuestas en materia de inversiones de los Fondos de Pensiones contenidas en
el informe final de la Comision Asesora Presidencial sobre el Sistema de Pensiones.

2. Revision de las respuestas de la Superintendencia de Pensiones a las cartas enviadas por el
Consejo, acordadas en sesion previa.

3. Presentacién regular de los Fondos de Pensiones (cobertura, inversiones y limites).

1. Se procedieron a revisar las principales conclusiones del informe final de la Comisién Asesora
Presidencial sobre el Sistema de Pensiones. En esta revision los consejeros se enfocaron en las
propuestas en materia de inversion de los Fondos de Pensiones y en lo referido al Consejo Técnico
de Inversiones.

Adicionalmente, el Secretario Técnico comenté algunos de los proyectos en los que actualmente esta
trabajando la Superintendencia, relativos a instrumentos derivados, valoracion de instrumentos de
deuda nacionales y herramientas de medicidn de riesgo de cartera.

2. A continuacién, se analizaron las respuestas de la Superintendencia a las cartas enviadas por el
Consejo acordadas en la ultima sesién, relativas a la clasificacion de vehiculos de inversidn con
inversion subyacente en deuda privada, y a la situacion de margenes y limites de inversién mas
restrictivos.

3. Para concluir, el Secretario Técnico efectué una presentacion donde se analizaron cifras del monto
maximo factible de ser cubierto y el nivel de cobertura efectivo del Sistema de Fondos de Pensiones
en las distintas monedas extranjeras, asi como cifras de posiciones largas en monedas extranjeras
computadas como derivados de inversidn. Luego se analizd la composicion de la cartera de inversidn,
los movimientos netos de la cartera agregada de los Fondos y las remesas al extranjero. Para
concluir, se discutié sobre la situacidn actual de los limites estructurales y las holguras/excesos que
se mantenian en cada Fondo, finalizando con una revisién de la rentabilidad y riesgo de cada Fondo
de Pensiones. Para cerrar la sesion, se fijé el 21 de octubre de 2015 como fecha para la préxima
reunion.



