MINUTA

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 17 FONDOS DE CESANTIA

22 de agosto de 2018

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Carlos Budnevich, Vicepresidente; Patricio Rojas, Consejero; Heinrich Lessau, Consejero; Alvaro Rojas,
Consejero; Nicolds Alvarez, Consejero (s); José Luis Ruiz, Consejero (s); Eduardo Steffens, Consejero (s).

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Ernesto Frelijj, Secretario Técnico Fondos de Cesantia; Patricio Ayala, Secretario Técnico Fondos de
Pensiones; Juan Ignacio Zucal, Secretario de Actas; Miguel Angel Galaz, Analista Divisidon Desarrollo
Normativo.

AFP CAPITAL:

Francisco Guzmadn, Gerente de Inversiones; Hugo Leyton, Gerente de Riesgo.
AFP CUPRUM:

Sergio Rodriguez, Gerente de Renta Fija y Moneda.

AFP HABITAT:

José Miguel Godoy, Subgerente de Renta Fija; José Manuel Pefia, Analista.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE CESANTIA:

Pascal Verbruggen, Gerente de Inversiones; Guillermo Harris, Subgerente de Inversiones; Andrés
Jablonski, Analista Senior Métodos Cuantitativos.

TEMARIO SESION:

1. Presentaciones AFP Capital, AFP Cuprum, AFP Provida y AFC sobre Mercado de Opciones

2. Aspectos generales del Seguro de Cesantia y estado de materias tratadas en sesiones
anteriores.

3. Estadisticas los Fondos de Cesantia afo 2018

1. En el primer tema de la sesidn, representantes de AFP Capital, AFP Cuprum, AFP Habitat, y de la
Administradora de Fondos de Cesantia presentaron de forma individual su analisis respecto a
posibles cambios a disposiciones normativas que reglamentan el uso de opciones en el mercado
nacional y extranjero, sefalando los beneficios y riesgos de la utilizaciéon de estos instrumentos y



sugiriendo la revisidon de la normativa vigente en otros aspectos relacionados con la operatoria de
derivados.

Se presentd una descripcidon general del Seguro, en donde se describié brevemente su situacién
actual, sus fuentes de financiamiento y beneficios, y se informd sobre los acuerdos alcanzados en
la sesion anterior.

El Secretario Técnico presentd una revisidon de las inversiones de los Fondos de Cesantia (FC),
analizando la evolucién histdrica de los activos administrados por la AFC y su composicidn segun
tipo de Fondo — CIC y FCS —, y reviso la cartera agregada para los FC y su composicién segun tipo
de Fondo e instrumento. A su vez, se compard la rentabilidad de los FC con sus carteras de
referencia, destacdndose el estrecho seguimiento que el Administrador ha logrado dar a la misma.
Se revisé el mecanismo de premios y castigos sobre la comisién, sefialando que en los ultimos 24
meses el mismo no se ha activado.



