MINUTA

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 118 FONDOS DE PENSIONES

24 de julio de 2018

ASISTENTES:
CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Carlos Budnevich, Consejero; Patricio Rojas, Consejero; Alvaro Rojas, Consejero; Marco Morales,
Consejero (s); Nicolas Alvarez, Consejero (s); Eduardo Steffens, Consejero (s).

SECRETARIA TECNICA:

Patricio Ayala, Secretario Técnico Fondos de Pensiones; Ernesto Frelijj, Secretario Técnico Fondos de
Cesantia; Juan Ignacio Zucal, Secretario de Actas.

INVITADOS:
AFP MODELO
Andrés Flisfisch, Gerente de Inversion; Rodrigo Zumaeta, Jefe de Estrategia

AFP PLANVITAL
Claudio Millan, Subgerente de Inversion; Jorge Sepulveda, Jefe de Activos Alternativos

AFP PROVIDA
Cristébal Torres, Gerente de Inversidn; Jorge Urzua, Gerente de Renta Fija y Moneda

TEMARIO SESION:

1. Presentaciones AFP Modelo, AFP Planvital y AFP Provida sobre Mercado de Opciones
2. Temas administrativos
3. Presentacion regular de los Fondos de Pensiones (cobertura, inversiones y limites)

1. En el primer tema de la sesidn, representantes de las AFP Modelo, Planvital y Provida presentaron
de forma individual su analisis respecto a posibles cambios a disposiciones normativas que
reglamentan el uso de opciones en el mercado nacional y extranjero, sefialando los beneficios y
riesgos de la utilizacién de estos instrumentos y sugiriendo la revision de la normativa vigente en
otros aspectos relacionados con la operatoria de derivados.

2. El Consejo se informd de la emisidn de la Resolucion N° 1423 de la Superintendencia de Pensiones,
del 18 de julio de 2018, que da cuenta de su nueva conformacién. Posteriormente, se reviso el
acta de la sesion anterior y se procedié a su firma.



Para finalizar, el Secretario Técnico efectué una presentacion donde se analizaron las
composiciones de las carteras de inversiones para los distintos tipos de Fondos de Pensiones y la
situacion de los limites estructurales, finalizando con la revisién de la rentabilidad y riesgo de los
Fondos de Pensiones.



