MINUTA

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES SESION N° 114 FONDOS DE PENSIONES

21 de marzo de 2018

ASISTENTES:

CONSEJO TECNICO DE INVERSIONES:

Fernando Mir, Vicepresidente; Carlos Budnevich, Consejero; Patricio Rojas, Consejero; Marco Morales,

Consejero (s); Nicolas Alvarez, Consejero (s)

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES:

Patricio Ayala, Secretario Técnico Fondos de Pensiones; Juan Ignacio Zucal, Secretario de Actas.

TEMARIO SESION:

P wnNe

Temas administrativos y otros

Memoria 2017

Activos alternativos

Presentacion regular de los Fondos de Pensiones (cobertura, inversiones y limites)

1-

En el primer tema de la sesidn, se discutid sobre la conformacién del Consejo, se mencionaron
algunos temas a tratar durante el afio 2018, se reviso el acta de la sesidn anterior y se procedié
a su firma.

2- A continuacidn, se revisé el contenido y disefio del proyecto de Memoria correspondiente al afio

2017, el cual fue aprobado por los consejeros.

El Secretario Técnico informd al Consejo que las normas de caracter general relativas a la
prohibicion de invertir en fondos de cobertura (Hedge Funds) y a las inversiones que se
exceptian de computar en el limite de renta variable (inversidn directa e indirecta en activos
inmobiliarios), fueron puestas en consulta publica por segunda vez, recibiéndose comentarios y
observaciones, que fueron analizadas por la Superintendencia, plantéandose los cambios que se
incorporarian a las mismas a partir de dicho analisis. Asimismo, el Secretario Técnico inform¢ al
Consejo algunos aspectos relacionados con cémo ha sido la implementacion de la nueva
normativa sobre activos alternativos, por parte de las Administradoras.

Para finalizar, el Secretario Técnico efectué una presentacion donde se analizaron las
composiciones de las carteras de inversiones para los distintos tipos de Fondos de Pensiones y la



situacién de los limites estructurales, finalizando con la revisién de la rentabilidad y riesgo de los
Fondos de Pensiones.



