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En el primer tema de la sesidon el Secretario Técnico informé al Consejo sobre el estado de las
modificaciones al Compendio de Normas del Sistema de Pensiones propuestas para
complementar la regulacion de la inversién en activos alternativos, producto de la modificacién
al Régimen de Inversidn vigente desde el 1 de noviembre del presente afio. En particular, se
informd al Consejo de un proyecto de norma relativa al cdmputo de la inversion indirecta en
activos alternativos, que estaria préxima a emitirse, y la elaboracion por parte de la
Superintendencia de otro proyecto de norma que tendria por objeto clarificar la prohibicién
relativa a invertir en vehiculos que utilicen estrategias de inversidn similares a hedge funds.

También el Consejo fue informado acerca del trabajo de la Comisién Clasificadora de Riesgo, en
lo relativo a la aprobacidn de vehiculos de inversion de capital y deuda privada extranjeros, y
ademas, sobre la planificacidén de la Superintendencia del afio 2018 en relacién con la inversidn
en activos alternativos, que contempla analizar nuevas alternativas de inversion y perfeccionar la
normativa emitida, de concluirse aquéllo de los andlisis pertinentes.

Posteriormente, el Secretario Técnico efectud una presentacion donde se analizaron las
composiciones de las carteras de inversiones para los distintos tipos de Fondos de Pensiones y la
situacién de los limites estructurales, finalizando con la revision de la rentabilidad y riesgo de los
Fondos de Pensiones.



