»

9 RESOLUCION
g;ggggi%ndencia de NO 1 9 l’ m’

Ilf

24 de Marzo de 2017 a0g

RESOLUCION N°

VISTOS: a) Las facultades que la Ley confiere a esta Superintendencia, especialmente las
contenidas en los N°s 2, 3, y 8 del articulo 94 del D.L. N° 3.500, de 1980; en los N°s 1y 10 del
articulo 47 de la ley N° 20.255; en el inciso cuarto del articulo 52 del Decreto Supremo N°® 57,
de 1990, del Ministerio del Trabajo y Prevision Social, que contiene su Reglamento y en los
articulos 3°, letras b) e i) y 17 vy siguientes del D.F.L. N° 101, de 1980, del Ministerio del Trabajo
y Previsién Social; b) Lo dispuesto en los incisos primero y tercero del articulo N° 152 del
Decreto Ley N° 3.500, de 1980; c) Lo prescrito en el Libro IV, Titulo X, Capitulo V, Parrafo 4°;
inciso segundo y tercero, y en el Libro 1V, Titulo X, Capitulo XI, numeral 3, del Compendio de
Normas del Sistema de Pensiones de esta Superintendencia; d) El Oficio Ord. N° 23304, de 9 de
octubre de 20158 y el Oficio Reservado N° 24038, de 21 de septiembre de 2016, ambos de esta
Superintendencia; e) Las cartas de AFP Provida S.A. N°s F-244-2015, de fecha 14 de octubre de
2015 y F-148-2016, de 4 de octubre de 2016; f) La Nota Interna N° FIN/ACF-350, de 22 de
octubre de 2015, dirigida al sefior Fiscal de esta Superintendencia, y

CONSIDERANDO:

1.- Que el inciso primero del articulo 152 del D.L. N* 3500, de 1980, dispone que: “Se
prohibe a las Administradoras adquirir acciones y cuotas de fondos de inversion que
puedan ser adquiridas con recursos del Fondo. Asimismo, se prohibe a las
Administradoras, a las personas que participan en las decisiones y operaciones de
adquisicién y enajenacién de activos para alguno de los Fondos, y a las personas que, en
razén de su cargo o posicién, estdn informadas respecto de las transacciones de los
Fondos, adquirir activos de baja liquidez, a los que se refiere el articulo 162 de la ley N2
18.045”;

2.- Que a su vez, el inciso tercero del articulo 152 del D.L. 3.500 de 1980, sefiala:“En todo
caso, las transacciones de los activos que puedan ser adquiridos con los recursos de
alguno de los Fondos, efectuadas por las personas y sus cényuges a que se refiere el
primer inciso del articulo 151 y de este articulo, se deberdn informar a la
Superintendencia dentro de los 5 dias siguientes de la respectiva transaccion, a
excepcion de los depdsitos a plazo emitidos por bancos e instituciones financieras,
adquiridos directamente de las instituciones emisoras. Asimismo, la Superintendencia
podrd solicitar a las personas y sus conyuges informacicén respecto de las transacciones
de los activos a que alude este inciso, que éstas hayan efectuado en un periodo previo de
hasta doce meses a la fecha en que pasen a ser elegibles para alguno de los Fondos;

3.- Que por su parte, el Libro IV, Titulo X, Capitulo V, Pdrrafo 4°; inciso segundo y tercero




letra a) dispone: “A su vez, se entenderd que son personas naturales relacionadas a una
Administradora de Fondos de Pensiones o a una administradora de cartera de recursos
previsionales, las siguientes: a) Sus directores, ejecutivos, liquidadores y cualquier otra
persona que desempefie similares funciones, y sus correspondientes conyuges”;

Que adicionalmente, el numeral 3. del Capitulo XI, del Titulo X, del Libro 1V, del
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, establece: “Cada vez que las
Administradoras de Fondos de Pensiones o las administradoras de cartera de recursos
previsionales, en su caso, constaten que se incurrié en incumplimiento de alguna de las
obligaciones, o la transgresion de alguna de las prohibiciones establecidas en los
pdrrafos 1 y 2 del Titulo XIV del D.L. N° 3.500, deberén comunicarlo a esta
Superintendencia dentro de un plazo de 48 horas desde que se detecté el hecho. Lo
anterior, sin perjuicio de acompafiar, dentro de los 5 dias hdbiles siguientes, un informe
de las acciones legales a que hubiere lugar, u otras medidas adoptadas tendientes a
corregir la irregularidad. Asimismo, deberdn informar acerca de las compensaciones que
se hubieren practicado con ocasion de la aplicacion de las normas contenidas en el
Capitulo VIII del presente Titulo”;

Que en relacion a las normas anteriormente transcritas, y a lo informado por esa
administradora en la Carta F-244-2015, de fecha 14 de octubre de 2015, esta
Superintendencia detecté que durante los dias 9 y 11 de septiembre de 2015, don Jorge
Carey Tagle adquirié 378.141 cuotas del Fondo de Inversion Moneda Deuda Chile
mediante dos transacciones, pudiendo constatar que dicho Fondo de Inversién
presentdé para ambas fechas, una presencia ajustada menor al 20%, calificando como
activo de baja liquidez para objeto de la prohibiciéon consignada en el articulo 152 del
D.L. 3.500, al cual esta afecto don Jorge Carey Tagle;

Que sobre el particular AFP Provida S.A. se refirid en la carta precedentemente
indicada, sefialando que don Jorge Carey Tagle efectué ante esa administradora
oportunamente las consultas respecto de las operaciones que iba a realizar, sin
embargo, por un error se le informé que no existia inconveniente para dicha operacion,
pues sus sistemas no identificaron la clasificacién del activo como instrumento de baja
liquidez lo que se debié a una “omision del control en el proceso de inversién de
personas relacionadas”, haciendo presente que se encuentra implementando nuevas
instancias de control interno;

Que en conformidad a los antecedentes anteriormente sefialados, mediante Oficio
Reservado N° 24.038, de 21 de septiembre de 2016, esta Superintendencia comunicé a
AFP Provida S.A., que habia abierto un expediente de investigacién en su contra Rol N°
16-C-2016, formuldndole el siguiente cargo: transgredir el numeral 3. del Capitulo XI,
del Titulo X, del Libro 1V, del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones;

Que AFP Provida S.A., presentd sus descargos mediante carta F-148-2016, de 4 de
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octubre de 2016, sefialando en sintesis lo siguiente:

En primer lugar reiterd que el error tuvo lugar como consecuencia de que no se clasifico
el activo de la operacion realizada por don Jorge Carey como instrumento de baja
liquidez, lo que fue consecuencia de que en el proceso de validacion de transacciones
se omitid consultar al Departamento de Back Office respecto de la liquidez del
instrumento que se pretendia operar y en consecuencia se dio autorizacion de llevar
adelante la transaccién, por lo tanto, en ese momento esa administradora desconocia la
clasificacion de baja liquidez del instrumento, tomando conocimiento de la transgresion
normativa el dia 13 de octubre de 2015, al recepcionar el oficio de esta
Superintendencia, razén por la cual evidentemente no pudo informar la infraccién a
este organismo fiscalizador.

Finalmente, da cuenta de las medidas que esa administradora adopto para evitar que
situaciones como las descritas se vuelvan a repetir, como incluir expresamente en la
consulta que realizan al Departamento de Back Office si el instrumento objeto de la
transaccion es de baja o alta la liquidez. La utilizacién por parte del Departamento de
Back Office de distintas fuentes de Informacién, y la formalizacién del proceso de
consultas incluyendo a todos los responsables de la entrega de la informacién en los
plazos involucrados en los procesos;

Que atendido los antecedentes que obran en autos, ha quedado establecido que don
Jorge Carey Tagle a través de la corredora de bolsa que lo representaba en las
operaciones cuestionadas, consulté a esa administradora antes de adquirir los dias 9y
11 de septiembre de 2015, 378.141 cuotas del Fondo de Inversion Moneda Deuda Chile
siendo que dicho Fondo de Inversion presenté para ambas fechas, una presencia
ajustada menor al 20% por lo que calificaba como activo de baja liquidez para objeto de
la prohibicién consignada en el articulo 152 del D.L. 3.500, al cual esta afecto don Jorge
Carey Tagle;

Que en la investigacion seguida en autos, ha quedado comprobado que AFP Provida
S.A. fue incapaz de detectar oportunamente que las operaciones realizadas por don
Jorge Carey Tagle infringian su deber de abstencion de adquirir activos de baja liquidez,
establecida en el articulo 152 del D.L. 3.500;

Que no existe controversia acerca de la efectividad del cargo formulado, pues en sus
descargos esa administradora reconocid la falla de su control interno, limitandose a
informar medidas correctivas a fin de minimizar la ocurrencia de la infraccion descrita
precedentemente, sin aportar al proceso antecedentes que modificaran las
conclusiones respecto de la transgresion del numeral 3. Del Capitulo XI, del Titulo X, del
Libro IV, del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones de esta Superintendencia;
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12, Que en base a lo sefialado precedentemente y a los antecedentes que obran en el
proceso, ha quedado establecida la efectividad del cargo formulado a esa
administradora, consignado en el Considerando 72 de esta Resolucién;

RESUELVO:

Aplicase a A.F.P. Provida S.A., por la responsabilidad que le cabe en la conducta e
infraccion descrita precedentemente, una CENSURA;

En contra de la presente Resolucion procede el recurso de reposicién administrativo
establecido en los articulos 15 y 59 de la ley N° 19.880, que debe interponerse ante este
Organismo dentro del plazo de cinco dias computado en la forma dispuesta en el articulo 25 de
esa misma ley.

Notifiquese.

OSVALDT MACIAS MURNOZ
: te de Pensiones
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