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1. Valor de los Fondos de Cesantia

1.1. Valor de los Fondos de Cesantia

El valor de los activos del Fondo de Cesantia correspondiente a las cuentas individuales de Cesantia (CIC)
alcanzé a $4.273.714 millones al 31 de octubre de 2016. Con respecto a igual fecha del afio anterior, el
valor del Fondo aumenté en $481.518 millones, equivalente a 13% (correspondiente a un 9% real). Por
su parte, el valor del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) al 31 de octubre de 2016 fue $2.030.700 millones,
incrementandose en $288.446 millones, equivalente a 17% (correspondiente a un 13% real), respecto de
igual fecha del afio 2015.

En el siguiente grafico se presenta la evolucidn de los Fondos de Cesantia desde fines de 2002 hasta el 31
de octubre de 2016.

Evolucién de los Fondos de Cesantia®
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(*) Valor de los activos al 31 de octubre de 2016.

1 El sistema de Fondos de Cesantia se inicia el 28 de octubre de 2002.

2 El valor del Fondo de la Cuenta Individual de Cesantia (CIC) en millones de ddlares para el 31 de octubre de 2016 fue de USS$ 6.558, por su
parte el valor del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) a igual fecha expresado en millones de ddlares fue de USS$ 3.116. Valor del délar al 31 de
octubre de 2016 ($651,65).
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1.2. Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia

Al cierre de octubre de 2016, el patrimonio del Fondo de Cesantia (CIC) registra un saldo de $4.269.850
millones, lo que significa un aumento de 13% respecto al mismo mes del afio anterior y 0% respecto a
septiembre de 2016°. El 99% del saldo total acumulado corresponde a las cuentas individuales por
cesantia y el porcentaje restante a rezagos (1%)".

Por su parte el valor del patrimonio del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) alcanzé un valor de $2.030.282
millones, lo que corresponde a un incremento de 17% respecto del mismo mes del afio 2015 y 0%
respecto del mes de septiembre de 2016.

En relacion al Fondo de Cesantia Solidario puede observarse que durante el mes de octubre de 2016 los
aportes ascendieron a $23.819 millones, mientras que los egresos fueron de $9.657 millones. Por su
parte, las cuentas individuales de los Fondos de Cesantia durante este mismo mes registraron aportes
por $73.776 millones y egresos por $47.149 millones.

Patrimonio Consolidado de los Fondos de Cesantia
EN MILLONES DE PESOS
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3 La diferencia entre el valor del activo de la Cuenta Individual de Cesantia (CIC) y el valor del Patrimonio se explica en gran parte por el saldo de
la cuenta Recaudacion por aclarar de cotizaciones del pasivo del Fondo.

4 Rezago corresponde a los ingresos autorizados por la normativa vigente, los cuales no han sido imputados a las cuentas individuales por
cesantia.
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2. Rentabilidad real y nominal de los Fondos de Cesantia

2.1. Rentabilidad real del mes de octubre de 2016

La rentabilidad real de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de octubre de 2016, para los
Ultimos 12 y 36 meses y desde el inicio de los Fondos de Cesantia, alcanzd los siguientes valores:

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantia
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

Octubre Ultimos 12 meses Promedio anual

ultimos 36 meses
Nov 2013 - Oct 2016

de 2016 Nov 2015 - Oct 2016 Oct 2002 - Oct 2016

Fondo de Cesantia (CIC) -0,60 2,63 3,21 3,04

Fondo de Cesantia Solidario

-0,46 4,35 4,50 3,53
(FCS)

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

La rentabilidad del Fondo de Cesantia y del Fondo de Cesantia Solidario se explica principalmente por el
retorno negativo que presentaron las inversiones en titulos de deuda local e instrumentos extranjeros. Al
respecto, durante este mes se observd un alza en las tasas de interés de los titulos de deuda local, lo que
implicé un aporte negativo a la rentabilidad de estos Fondos por la via de las pérdidas de capital. Lo
anterior se puede apreciar al observar la rentabilidad real del indice SP_RF®, que presenté una
disminucién de 0,43%, y el retorno en ddlares de los indices MSCl World’ (renta variable) y Barclays
Capital Global Aggregate’ (renta fija), que presentaron caidas de 1,40% y 2,96%, respectivamente.

Cabe destacar que la rentabilidad del Fondo de Cesantia Solidario fue parcialmente compensada por el
retorno positivo de las inversiones en acciones locales. Al respecto, tdmese como referencia el indice
INFOCES?, que presentd un aumento de 6,09% durante el presente mes.

5 Se entiende por rentabilidad real de los Fondos de Cesantia en un mes, al porcentaje de variacidn del valor cuota al ultimo dia de ese mes,
respecto al valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién de la Unidad de Fomento en ese periodo.
La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta anualizada, considerando para ello el nimero de dias existente en el
periodo de calculo.

6 indice de renta fija representativos de la cartera de referencia de los Fondos de Cesantia calculado por la Superintendencia de Pensiones.

7 Variacion porcentual de los indices, calculada considerando el desfase de dias utilizados en la valoracién de los instrumentos financieros de los
Fondos de Pensiones.

8 ndice de renta variable nacional representativos de la cartera de referencia de los Fondos de Cesantia calculados por la Bolsa de Comercio de
Santiago.
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Contribucion a la Rentabilidad por Tipo de Fondo
EN PORCENTAJE, OCTUBRE DE 2016

Fondo de Cesantia Fondo de Cesantia

Tipo de Instrumento

(CIC) Solidario (FCS)

Acciones nacionales 0,00 0,23
Cuotas de fondos de inversion y

fondos mutuos nacionales 0,00 0,05
Renta fija nacional -0,26 -0,42
Intermediacion financiera nacional 0,09 0,02
Subtotal Instrumentos Nacionales -0,17 -0,12
Renta Variable Extranjera 0,00 -0,14
Deuda Extranjera -0,43 -0,20
Subtotal Instrumentos Extranjeros -0,43 -0,34
Total -0,60 -0,46

Nota: El aporte a la rentabilidad de los instrumentos denominados en moneda extranjera incorpora el efecto de la
cobertura cambiaria.
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2.2. Rentabilidad nominal del mes de octubre de 2016

La rentabilidad nominal de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de octubre de 2016 y para
los ultimos 12 y 36 meses, alcanzd los siguientes valores:

Rentabilidad Nominal de los Fondos de Cesantia’
EN PORCENTAIJE

Promedio anual

Octubre Ultimos 12 meses
ultimos 36 meses
de 2016 Nov 2015 - Oct 2016
Nov 2013 - Oct 2016
Fondo de Cesantia (CIC) -0,46 5,73 7,58
Fondo de Cesantia Solidario (FCS) -0,31 7,51 8,92

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

9 Se entiende por rentabilidad nominal de los Fondos de Cesantia en un mes, al porcentaje de variacion del valor cuota al ultimo dia de ese mes,
respecto al valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior. La rentabilidad nominal para periodos superiores a un afio se presenta anualizada,
considerando para ello el nimero de dias existente en el periodo de calculo.
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3. Inversion de los Fondos de Cesantia a octubre de 2016

Fondo Fondo de Cesantia

. . de Cesantia Solidario
CLASIFICACION DE LA INVERSION (cic) (FCS)

M

INVERSION NACIONAL TOTAL 3.752.962 87,8% 1.814.363 89,4%
RENTA VARIABLE 419 0,0% 105.749 5,2%
Acciones 419 0,0% 83.668 4,1%
Fondos de Inversion y FICE 0 0,0% 22.081 1,1%
RENTA FIJA 3.750.837 87,8% 1.707.774 84,1%
Instrumentos Banco Central 267.610 6,3% 191.935 9,5%
Instrumentos Tesoreria 626.545 14,7% 489.082 24,1%
Bonos de Reconocimiento y MINVU 41.990 1,0% 24.813 1,2%
Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 453.247 10,6% 333.405 16,4%
Bonos Bancarios 664.116 15,5% 495.277 24,4%
Letras Hipotecarias 38.596 0,9% 27.388 1,4%
Depdsitos a Plazo 1.607.876 37,6% 142.946 7,0%
Fondos Mutuos y de Inversién 50.781 1,2% 2.700 0,1%
Disponible 76 0,0% 228 0,0%
DERIVADOS 0 0,0% 0 0,0%
OTROS NACIONALES 1.706 0,0% 840 0,1%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 520.752 12,2% 216.337 10,6%
RENTA VARIABLE 0 0,0% 96.841 4,7%
Fondos Mutuos 0 0,0% 86.167 4,2%
Otros 0 0,0% 10.674 0,5%
RENTA FIJA 520.752 12,2% 119.496 5,9%
DERIVADOS 0 0,0% 0 0,0%
OTROS EXTRANJEROS 0 0,0% 0 0,0%
TOTAL ACTIVOS 4.273.714 100% 2.030.700 100%
SUBTOTAL RENTA VARIABLE 419 0,0% 202.590 9,9%
SUBTOTAL RENTA FlJA 4.271.589 100,0% 1.827.270 90,0%
SUBTOTAL DERIVADOS 1] 0,0% 0 0,0%
SUBTOTAL OTROS 1.706 0,0% 840 0,1%
TOTAL ACTIVOS 4.273.714 100% 2.030.700 100%

Nota 1: La inversion en instrumentos de renta fija y renta variable no incorpora las operaciones de cobertura de moneda extranjera, las cuales
se presentan en forma separada en el item Derivados.
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4. Distribucion sectorial de las inversiones

En el siguiente grafico se puede apreciar la diversificacion de los Fondos de Cesantia por sector
institucional al 31 de octubre de 2016.

Diversificacion por sector institucional
PORCENTAJE DEL TOTAL DE ACTIVOS AL 31 DE OCTUBRE DE 2016
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