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Libro IV, Titulo X, Letra A. Regulacién de los Parrafos 1, 2y 5 del Titulo XIV del
D.L. N° 3.500 de 1980

Capitulo IV. Activos cuya Adquisicion esta
prohibida

1. Las Administradoras de Fondos de Pensiones y las administradoras de cartera de recursos
previsionales no podran adquirir acciones y cuotas de fondos de inversién que puedan ser adquiridas
con recursos de los Fondos que administran.

2. Las Administradoras de Fondos de Pensiones, las administradoras de cartera de recursos
previsionales y las personas que tengan los cargos o posiciones que se especifican en el numeral V.1.,
namero 4, de la presente Letra, no podran adquirir activos de baja liquidez a los que se refiere el articulo
22 de la Ley N° 20.712 y la Norma de Caracter General N° 56 de la Superintendencia de Valores y
Seguros. Tratandose de las personas antes referidas, la prohibicion regira para las transacciones que
efectdien en forma directa o indirecta, entendiéndose por estas Ultimas, las realizadas a través de una
sociedad nacional o extranjera en la que se tenga la calidad de accionista mayoritario. Para estos efectos
son accionistas mayoritarios todas aquellas personas naturales que controlen directamente o a través
de personas juridicas, acciones o derechos que representen a lo menos el 10% del capital suscrito de
una sociedad. La persona natural que por si sola posea menos de dicho porcentaje sera considerada
accionista mayoritario cuando, en conjunto con su conyuge, controle el 10% o mas del capital suscrito
ya sea directamente o a través de personas juridicas. También se considerara accionista mayoritario,
toda persona natural que por si sola 0 en conjunto con su cényuge controle, directamente o a través
de personas juridicas, un porcentaje menor que aquel, pero tenga el poder de hacer elegir al menos un
miembro del directorio o de la administracion de la sociedad.

Nota de actualizacion: Este parrafo fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 207, de fecha 25 de octubre de 2017. Posteriormente, fue modificado por la Norma
de Caracter General N° 291, de fecha 14 de septiembre de 2021.

3. Sin embargo la prohibicién de adquirir activos de baja liquidez referida a las personas antes
citadas, no regird para aquellos activos que nunca podran ser adquiridos con los recursos de los
Fondos de Pensiones, tales como acciones de sociedades deportivas, educacionales y de beneficencia
eximidas de proveer informacion a la ex Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comision para el
Mercado Financiero de acuerdo a lo dispuesto en el articulo tercero de la Ley N° 18.045.

Nota de actualizacidn: Este parrafo fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 291, de fecha 14 de septiembre de 2021.

4. Las administradoras de cartera de recursos previsionales no estaran afectas a la prohibicion de
adquirir los activos sefalados en los nimeros 1y 2 precedentes, cuando éstas reciban en administracion
carteras que deban estar conformadas exclusivamente por instrumentos de renta fija.

5. Las Administradoras de Fondos de Pensiones y las administradoras de cartera de recursos
previsionales seran responsables de disefiar un sistema que provea a las personas afectadas por esta
prohibicion, la informacién y antecedentes necesarios, a fin de que éstas puedan dar cumplimiento en
forma efectiva a las disposiciones del presente titulo. Con tal objeto deberan cefiirse a las instrucciones
contenidas en el Capitulo VI siguiente.

6. En el caso que las Administradoras de Fondos de Pensiones o las administradoras de cartera
de recursos previsionales posea acciones o cuotas de fondos de inversion, debera enajenarlos en un
plazo maximo de un afio a contar de la fecha en que pasen a ser instrumentos elegibles como inversién
para los Fondos de Pensiones. En dicho plazo, y mientras mantengan la condicién de elegibles, las
Administradoras de Fondos de Pensiones y las administradoras de cartera de recursos previsionales,
deberan abstenerse de ejercer las respectivas opciones de suscripcion de nuevas emisiones.

En tanto las Administradoras de Fondos de Pensiones o las administradoras de cartera de
recursos previsionales mantenga como inversiones propias los instrumentos sefialados en el inciso
precedente, estard impedida de adquirirlos con recursos del los Fondos de Pensiones.
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Lo anterior, es sin perjuicio de las disposiciones establecidas por esta Superintendencia en
relacion al tratamiento de las acciones recibidas por las Administradoras de Fondos de Pensiones por
concepto de aportes reembolsables, las cuales se haran extensivas a las administradoras de cartera
de recursos previsionales.

Respecto a los activos de baja liquidez que hayan adquirido las Administradoras de Fondos de
Pensionesy las personas a que se refiere el nUmero 2 anterior, en forma previa a la publicacién de la Ley
N° 19.301, asi como aquellos que con posterioridad a su adquisicion pasen a ser de baja liquidez, podran
ser mantenidos por las mismas, debiendo en todo caso abstenerse de ejercer su opcién de suscripcion
preferente de futuras emisiones. Asimismo, tratandose de aquellos activos que hayan adquirido las
administradoras de cartera de recursos previsionales, que con posterioridad a su adquisicion pasen
a ser de baja liquidez, podran ser mantenidos por las mismas, debiendo en todo caso abstenerse de
ejercer su opcién de suscripcién preferente de futuras emisiones.



