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Libro IV, Titulo IV, Letra A Comisiones Maximas para fondos mutuos, fondos
de inversion y titulos representativos de indices financieros

Capitulo V. Determinacion del Monto de
Comisiones pagado en exceso por un Fondo
de Pensiones y Tratamiento Contable

V.1 Determinacién de Comision Pagada en Exceso

1. Las Administradoras deberan determinar periédicamente el monto de comisiones pagadas en
exceso por un determinado Tipo de Fondo de Pensiones, respecto de aquellas comisiones maximas
establecidas en el Capitulo Il de la presente norma. La periodicidad de este calculo debera sujetarse
a la siguiente frecuencia:

i. Diaria para fondos extranjeros y titulos representativos de indices financieros.

Nota de actualizacion: Este numeral fue modificado por la Norma de Caréacter General
N° 199, de fecha 30 de junio de 2017. Posteriomente, este numeral fue modificado por
la Norma de Caracter General N° 310, de fecha 30 de junio de 2023.

ii. Mensual para fondos mutuos nacionales.

Nota de actualizacion: Este numeral fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 310, de fecha 30 de junio de 2023.

iii. Trimestral para fondos de inversidn nacionales.

Nota de actualizacion: Este numeral fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 310, de fecha 30 de junio de 2023.

iv. Anual para activos alternativos extranjeros y para fondos de inversién nacionales que invierten
preferentemente en activos alternativos extranjeros.

Nota de actualizacion: Este numeral fue incorporado por la Norma de Caracter
General N° 245, de fecha 28 de junio de 2019. Posteriormente, este numeral fue
modificado por la Norma de Caracter General N° 271, de fecha 30 de junio de 2020.
Posteriomente, este numeral fue modificado por la Norma de Caracter General N°
310, de fecha 30 de junio de 2023. Posteriormente, fue modificado por la Norma de
Caracter General N° 324, de fecha 28 de junio de 2024.

2. Para obtener el monto de comisiones pagado en exceso en un periodo determinado, se
aplicaran las siguientes formulas:
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Nota de actualizacion: Este nUmero fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 87, de fecha 27 de junio de 2013. Posteriormente, este numero fue modificado por
la Norma de Caracter General N° 229, de fecha 29 de junio de 2018. Posteriormente,

este namero fue modificado por la Norma de Caracter General N° 287, de fecha 30 de

junio de 2021.

V.2 Tratamiento Contable

1. Las Administradoras deberan contabilizar el total de los montos correspondientes a devolucién
de comisiones al Fondo de Pensiones (COM.TOTAL), cargando dicho monto en la cuenta de activo del
respectivo Fondo de Pensiones "Valores por Depositar”, subcuenta "Valores por Depositar Nacionales",

Monta de comisiones pagado en 2xceso por un Fondo
de Pensiones, por |z inversidn en el fondo i en el dia t.

Comision efectiva anualizada del fondo 1, definida en el
Capitule IV, expresada en teérmings porcentusles v
aprozimada al segundo decimal.

Comision maxima anualizada gue podra pagar um
Fondo de Pensiones por la inversion en el fonda i, en
corformidad & lo establecido en &l Capitulo N,
expresada en términos porcentuales.

Inversion en pasos en el fondao i, correspondientes 2l dis
t, considerando para ello los precios entregados por s
Superintendencia de Pensiones.

corresponde al diz de |z medicion.

Corresponds 3l monto total por concepto de
comisiones en exceso devengado en el diz t, que las
Administradoras deben pagar 3 un determinado Tips
de Fondo de Pensiones, en un determinado periodo.

Corresponde & bos dias del pericdo aplicable segun lo
sefalado en &l ndmero 1 anterior |diario, nimero de
dias del mes, ndmero de dias del trimestre, segin
cormesponda).

MUmero de fondos en los gque ha invertido un
determinzdo Tipe de Fondo de Pensiones, en gue
=xista comisiones pagedas en exceso.

corresponde gl nimera de dias corridos del afo. 52
debe considerar el valor de 365, excepto en afios
bisiestos donde se considerara el valor 366.

y abonando la cuenta de patrimonio "Rentabilidad no distribuida", por igual monto.
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2. La contabilizacion de los montos de devolucion de comisiones se efectuara con la misma
periodicidad sefialada en el nimero 1 del numeral V.1 anterior, debiendo realizarse dentro de los 15
dias siguientes contados desde el ultimo dia de plazo para la entrega a la CMF, de la informacion
mensual para los fondos mutuos nacionales y de los estados financieros cuando se trate de fondos de
inversionnacionales.

Nota de actualizacion: Este numero fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 229, de fecha 29 de junio de 2018.

3. Tratandose de fondos extranjeros, titulos representativos de indices financieros y titulos
representativos de oro, la Administradora deberé enterar el Gltimo dia de cada mes o habil siguiente,
al Tipo de Fondo que corresponda, el total de lo que debe devolver al Fondo. Para tal efecto, la
Administradora debera cargar en la cuenta de activo "Banco de Inversiones", subcuenta "Banco de
Inversiones Nacionales", y abonar la cuenta de activo "Valores por Depositar”, subcuenta "Valores por
Depositar Nacionales", el monto antes sefialado.

Nota de actualizaciéon: Este parrafo fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 199, de fecha 30 de junio de 2017. Posteriormente, esta parrafo fue modificado por
la Norma de Caracter General N°271, de fecha 30 de junio de 2020.

Tratandose de fondos mutuos y de inversién nacionales, dicho pago se efectuara el dia habil
siguiente al de la fecha en que se contabilizé el monto que corresponde devolver.

Tratandose de fondos de inversién nacionales no rescatables en periodo de liquidacién, sélo
aplicaran las comisiones maximas establecidas en el Capitulo Il de la presente norma, cuando la AFP no
hubiere concurrido a la asamblea de aportantes donde se establecid la remuneracién para el liquidador;
0 cuando habiendo asistido, no hubiere manifestado su opinién respecto de la remuneracion fijada,
resguardando que la remuneracién establecida no signifique perjuicios para los Fondos de Pensiones
bajo su gestién. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad de la CMF de poder establecer la remuneracién
para el liquidador. En todo caso, la AFP debera remitir un informe a la Superintendencia mediante el
cual dé cuenta de su participacién en las respectivas juntas de aportantes, segun lo dispuesto en el
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

Nota de actualizacidn: Este parrafo fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 229, de fecha 29 de junio de 2018.

Nota de actualizacion: Este Capitulo fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 11, de fecha 24 de junio de 2011. Posteriormente este Capitulo fue modificado por
la Norma de Caracter General N° 118, de fecha 30 de junio de 2014. Posteriormente
este Capitulo fue reemplazado por la Norma de Caracter General N° 146, de fecha 30
de junio de 2015.



