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Libro IV, Titulo I, Letra B Politicas de Inversion para los Fondos de Pensiones y
de Solucion de Conflictos de Interés

Capitulo V. Flujos de Informacion

1. La Administradora debera remitir a esta Superintendencia, como un solo documento, sus
politicas de inversion, de solucion de conflictos de interés y de inversion y gestion de riesgos de activos
alternativos, o las modificaciones que se le incorporen, en su caso, dentro del plazo de cinco dias de
haber sido aprobadas por el Directorio. La difusién de dichas politicas se efectuara a los 30 dias corridos
de haberlas remitido a esta Superintendencia, salvo que ésta formulare observaciones, las que deberan
ser subsanadas con acuerdo de la Superintendencia.

En caso que la modificacién a las politicas corresponda a la incorporacién de un tipo de activo
alternativo especifico, la politica de inversién y de gestion de riesgos de activos alternativos debera ser
enviada a la Superintendencia de Pensiones con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en que
se pretenda comenzar a operar con dicho activo. En todo caso, la Administradora so6lo podra operar con
estas inversiones una vez subsanadas las observaciones, con acuerdo de la Superintendencia.

Nota de Actualizacién: Este numero fue reemplazado por la Norma de Caracter
General N° 210, de fecha 25 de octubre de 2017.

2. La difusion de las politicas en su versién completa deberéa efectuarse a través de la pagina
Web de la Administradora, en una ubicacion de facil acceso y al mismo nivel que las materias de
mayor relevancia. Lo anterior, sin perjuicio de otras formas de difusién que la Administradora estime
pertinentes, 0 que esta Superintendencia oportunamente instruya.

Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora debera publicar un reporte anual dirigido a sus
afiliados y otros grupos de interés, que contenga los factores financieros relevantes considerados en sus
decisiones de inversién y analisis de riesgos, haciendo mencidn expresa al tratamiento de los riesgos de
crédito y de mercado y dentro de éstos, lo relativo a riesgo climatico y los factores ambientales, sociales
y de gobiernos corporativos (ASG). El reporte debe ser integrado, es decir, contener la relevancia que
la Administradora asigna a estos factores y el detalle de las principales acciones desarrolladas por la
Administradora orientadas a la promocion, en los emisores y vehiculos de inversién, de las buenas
practicas en gestion de riesgo y de divulgacion de informacion. El reporte debera publicarse a través
de la pagina Web de la Administradora al cierre del primer cuatrimestre de cada afio, en una ubicacion
de facil acceso y al mismo nivel que las materias de mayor relevancia, debe ser de facil comprensiéon y
podra ser actualizado con mayor frecuencia si ocurre algiin cambio relevante.

Nota de Actualizacién: Este numero fue reemplazado por la Norma de Caréacter
General N° 276, de fecha 23 de noviembre de 2020.

3. Conjuntamente con lo dispuesto en el nUmero anterior, las Administradoras deberan remitir
copia de sus politicas a la Comisién de Usuarios del Sistema de Pensiones.

4. En las notas explicativas a los informes financieros de los Fondos de Pensiones, debera
informarse la existencia de las Politicas de Inversion y de Solucién de Conflictos de Interés y los medios
a través de los cuales las personas podran acceder a ellas.

5. Sin perjuicio de dar cumplimiento a lo dispuesto en el nimero 2 anterior, en caso de estimarse
necesario y con el propdsito de facilitar su comprension y finalidad informativa, las Administradoras
podran elaborar un extracto o sintesis de las Politicas de Inversién y de Solucion de Conflictos de
Interés para otras formas de difusién, cautelando que sus contenidos sean lo suficientemente claros y
completos en todo aquello que deba constituir informacidn estratégica para que las personas adopten
sus decisiones de seleccién de Administradora y Fondos en forma ilustrada, particularmente en lo
referente a los factores que incidan en la rentabilidad y riesgo de sus decisiones de inversion.

6. El tltimo dia habil del mes de marzo de cada afio, se deberéa remitir a esta Superintendencia
una copia del informe aludido en letra f) del inciso sexto del articulo 50 del D.L. N° 3.500.
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7. Cada vez que la Administradora detecte infracciones o incumplimientos de sus Politicas de
Inversidn y de Solucién de Conflictos de Interés, debera informarlas a la Superintendencia dentro del
plazo de 5 dias habiles siguientes a su deteccioén, adjuntando los antecedentes que permitan analizar y
acreditar su efectividad, sin perjuicio de comprometerse a adoptar las medidas preventivas tendientes
a evitar que se repitan a futuro.

Nota de actualizacion: La Norma de Caracter General N° 72, de fecha 26 de diciembre
de 2012, elimin6 el nUmero 7 original, pasando el antiguo niamero 8 a ser el actual
ndmero 7.



