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Libro IV, Titulo Xll, Letra B Estados Financieros del Fondo Auténomo de
Proteccién Previsional

Capitulo Ill. Notas Explicativas

Los estados financieros del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional deberan ser
acompafiados por notas explicativas, en adelante notas, las que formaran parte integrante de ellos.
Estas notas deberan ser preparadas por el Administrador del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional
("AFAPP") y constituyen una relaciéon de antecedentes que aportan informacion adicional sobre las
cifras contenidas en los estados financieros, asi como la divulgacién de informacién que no esta
directamente reflejada en dichos estados, permitiendo de esta manera, una mejor comprension de éstos
y contribuyendo una base objetiva para los usuarios de dicha informacion.

Las notas que incluyen referencias a cifras de los estados financieros deberan presentarse en
miles de pesos, en forma comparativa con las del ejercicio anterior.

En aquellas notas que se disponga la presentacion de cuadros se deberd confeccionar, tanto
para el ejercicio actual como para el ejercicio anterior salvo se indique expresamente lo contrario. En
dichas notas se deberan presentar primero los cuadros correspondientes al ejercicio actual y en la fila
en la cual se debe indicar la fecha del ejercicio, se consignara la de cierre del estado financiero a la
cual pertenece la informacion.

El orden de las notas sera de caracter obligatorio. Cuando se haga referencia a determinadas
cuentas, subcuentas o items, se indicara entre paréntesis el codigo con que se identifica en el estado
financiero.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, podra alterarse la numeracion de las notas
explicativas, en el evento que se omita la presentacion de alguna de ellas, por no cumplir con las
exigencias minimas para su revelacion o cuando se incorpore una nota distinta a las indicadas mas
adelante.

Para facilitar la lectura de las notas explicativas deberan ir precedidas por un indice en el cual
se sefialara la pagina en la que se encuentra.

Estandarizacién

Con el objeto de facilitar a los usuarios la comprension de la informacion financiera, se ha
estructurado en la mayoria de los casos la informacion bajo la modalidad de "cuadros".

Los estados financieros del Fondo Autbnomo de Proteccidon Previsional deberdn contener en
sus notas explicativas como minimo, la siguiente informacién, cuyo orden sera el que se indica a
continuacion.

NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DEL FONDO AUTONOMO DE PROTECCION PREVISIONAL
Esta nota debera incluir la siguiente informacion:

a) Razédn social del Administrador del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional

b) Singularizacion de la escritura publica de constitucion.

¢) R.U.T del Administrador del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional

NOTA 2: RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Generales. Debera indicarse lo siguiente:

Los estados financieros al (fecha del informe financiero), han sido
preparados de acuerdo con las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones, y en lo no
regulado por ésta, conforme a lo establecido por la Comision para el Mercado Financieros.

b) Periodo cubierto por los estados financieros: Debera indicar el periodo que comprende el
ejercicio actual y aquél correspondiente al ejercicio respecto del cual se efectia la comparacion.

c¢) Estados financieros comparativos. Se deberd sefialar lo siguiente:

Los estados financieros presentados incluyen, ademas de las cifras al ............ (fecha ejercicio
actual), aquéllas correspondientes al ............... (fecha ejercicio anterior).

d) Valoracion de inversiones: Se deberd expresar lo siguiente:

i. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley N° 21.735, los recursos del Fondo
Auténomo de Proteccion Previsional se podran invertir en los instrumentos financieros, operaciones y
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contratos que el articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980, autoriza para los Fondos Generacionales,
los cuales son:

- Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile; letras
de crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacién; Bonos de
Reconocimiento emitidos por el Instituto de Prevision Social, ex Instituto de Normalizacién Previsional,
u otras Instituciones de Prevision y otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile;

- Depo6sitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por
instituciones financieras;

- Titulos garantizados por instituciones financieras;
- Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;
- Bonos de empresas publicas y privadas;

- Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo
121 de la Ley N° 18.045;

- Acciones de sociedades anénimas abiertas;
- Cuotas de fondos mutuos y cuotas de fondos de inversion publicos regidos por la Ley N° 20.712;
- Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

- Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos
emitidos por empresas extranjeras, y cuotas de participacién emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de
Inversion extranjeros que se transen habitualmente en los mercados internacionales y que cumplan a lo
menos con las caracteristicas que sefiale el Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones a que se
refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.L. N° 3.500. A su vez, para efectos de la inversién
extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones, podran invertir en titulos
representativos de indices de instrumentos financieros, depésitos de corto plazo y en valores extranjeros
del Titulo XXIV de la Ley N° 18.045 que se transen en un mercado secundario formal nacional; y celebrar
contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las condiciones que
sefale el citado Régimen. Asimismo, para los efectos antes sefialados, podran invertir en otros valores
e instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de caracter financiero, que autorice
la Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca
el Régimen de Inversion;

- Otros instrumentos, operaciones y contratos, que autorice la Superintendencia de Pensiones,
previo informe del Banco Central,

- Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el
inciso duodécimo del articulo 45 del D.L. N° 3.500 y en el Régimen de Inversion;

- Operaciones 0 contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos
financieros de emisores nacionales, pertenecientes al Fondo, y que cumplan con las caracteristicas
sefialadas mediante norma de caracter general, que dicte la Superintendencia;

- Instrumentos, operaciones y contratos representativos de activos inmobiliarios, capital privado,
deuda privada, infraestructura y otro tipo de activos que pueda determinar el Régimen de Inversion; y

- Bonos emitidos por fondos de inversion regulados por la ley N° 20.712.

ii. Los instrumentos sefialados en el punto i. precedente, se valorizaran de acuerdo con lo
sefialado en el Titulo Il del Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

iii. En materia de valorizacion de los bonos de seguridad previsional ("BSP") y bono amortizable
("BA"), estos deberan registrarse de acuerdo con su valorizacion en base devengada (reajustes e
intereses).

NOTA 3: CAMBIOS CONTABLES

Se debera mencionar todo cambio en la aplicacién de principios contables, indicando al menos
lo siguiente: naturaleza del cambio, justificacion para hacerlo y su efecto en las cuentas del balance.

Deberan indicarse, especialmente, los cambios referentes a los criterios de valorizacién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional.

NOTA 4: VALORES POR DEPOSITAR, EN TRANSITO Y GARANTIAS
a) Valores por depositar
Se debera indicar:



Compendio de Normas del Sistema de Pensiones 3

Corresponde al saldo de aquellos valores recibidos con posterioridad al cierre bancario y que
deben ser depositados al dia siguiente, en las cuentas corrientes bancarias nacionales y extranjeras del
Fondo Autonomo de Proteccién Previsional. Ademas, se incluyen aquellos valores que a futuro seran
cargados en las correspondientes cuentas de activo de del Fondo, segun instrucciones impartidas por
la Superintendencia.

Se debera confeccionar el siguiente cuadro, en el cual se presenta el desglose de valores por
depositar por tipos de bancos.

VALORES POR DEPOSITAR
Al DD de MMMM de AAAA (Fecha de ejercicio)
BANCOS DESTINATARIOS Fondo Auténomo de Proteccidn Previsional
(FAPP)
M$

Banco Recaudaciones:
(desglosar los conceptos)

1) Subtotal Banco Recaudaciones

Banco Inversiones Nacionales
(desglosar los conceptos)

2) Subtotal Banco Inversiones Nacionales
Banco Inversiones extranjeras
(desglosar los conceptos)

3) Subtotal Banco Inversiones Extranjeras

4) Subtotal Banco Inversiones

6)Subtotal Banco Pagos Beneficios
Compensacion Diferencia Expectativas de Vida
7)Subtotal Banco Beneficios por Afos Cotizados
8)Subtotal Bance Pago Corte Cupdn Bono
Amortizable

9) Subtotal Otros valores por depositar

10) Total valores por depositar

b) Valores en transito

Corresponde a los valores remesados al y desde el extranjero, que adn no han sido depositados
en una cuenta corriente de "Banco inversiones extranjeras o "Banco Inversiones Nacionales", segun
corresponda.

Se debera presentar el desglose de los valores en transito.
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VALORES EN TRANSITO

Al DD de MMMM de AAAA (Fecha de ejercicio)

Fecha
Remesa

Pais Origen

Pais Destino

Moneda
Remesada

Ndmero
unidades
remesadas

de | Valor (en miles
de pesas)

Total valores en Transito del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional

¢) Garantias entregadas por el Fondo Auténomo de Proteccidn Previsional

Se debera sefialar:

Corresponde a la garantia enterada en efectivo por operaciones con instrumentos derivados.

Se debera confeccionar el siguiente cuadro, el cual presenta el desglose de las garantias
entregadas por los Fondos de Pensiones.

Garantias enteradas por el Fonde Auténome de Proteccion Previsional

Miles de 5

Garantias entregas en efectivo a camaras de compensacion

Garantias entregas en efectivo a contrapares distintas a camaras de
compensacion

Total Garantias enteradas por el FAPP

NOTA 5: DIVERSIFICACION DE LOS ACTIVOS DEL FONDO AUTONOMO DE PROTECCION
PREVISIONAL

Se debera sefalar lo siguiente:

a) Politica de Inversiones:

Deberainformarse la existencia de las Politicas de Inversién y de Solucién de Conflictos de Interés
y los medios a través de los cuales las personas podran acceder a ellas.

b) Diversificacion de la Cartera de Inversiones:

La diversificacion de los activos del Fondo Autonomo de Proteccion Previsional es la siguiente:

Activos del Fondo Autbnomo de Proteccién Previsional al DD-MM-AAAA
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Fondo Auténome de Proteccidn Previsional (FAPP)
MMS %Cartera

INVERSION NACIONAL TOTAL
REMNTA VARIABLE

Acciones

Fondos de Inversion y Otros
Activos Alternativos

RENTA FLJA

Instrumentos Banco Central
Instrumentos Tesoreria

Bonos de Reconocimiento y MINVU
Bonos de Empresas y Efectos de Comercio
Bonos emitidos por Fondos de Inversion
Bonos Bancarios

Letras Hipotecarios

Depositos a Plazo

Fondos Mutuos y de Inversion
Activos Alternativos

Titulos Representativos de Facturas
Disponible

DERIVADOS

OTROS NACIONALES

INVERSIOMNES EXTRAMNJERA TOTAL
RENTA VARIABLE

Fondos Mutuos

Activos Alternativos

Otros

RENTA FLJA

DERIVADOS

OTROS EXTRANJEROS

TOTAL ACTIVOS

SUBTOTAL RENTA VARIABLE
SUBTOTAL RENTA FLJA

SUBTOTAL DERIVADOS

SUBTOTAL OTROS

NOTA 6: CUSTODIA DE LOS ACTIVOS DEL FONDO AUTONOMO DE PROTECCION
PREVISIONAL
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Se deberé indicar:

En el siguiente cuadro se deben indicar los montos custodiados en instituciones autorizadas
al... (sefialar fecha de cierre del ejercicio), asi como también el valor de los restantes instrumentos u
operaciones que conforman la cartera de inversiones:

CUSTODIA DE TiTULOS
Al ...... (fecha de cierre del ejercicio actual)
Instituciones Fondo Auténomo de Proteccion Previsional (FAPP)
MS % Cartera

Titulos en Depdsitos de Valores

Titulos en custodia extranjera (indicar nombre
de institucian)

Monto total custodiade

Titulos en préstamo de emisores nacionales

Titulos en préstamo de emisores extranjeros

Titulos nacionales entregados en garantia

Titulos extranjeros entregados en garantia

Instrumentos u operaciones no susceptibles de
ser custodiados

Total Cartera de Inversiones

NOTA 7: EXCESOS Y DEFICIT DE INVERSION
Se deberé indicar:
a) Cuadro de excesos de inversion

Corresponde al monto de las inversiones del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional que
excedan los limites establecidos en el Régimen de Inversién del Fondo.

N® de limite | Monto en | % respecto del | Fecha en que | Fecha de | Origen del
establecido en el | Exceso de | valor de la| se origind el | enajenacion | exceso
Régimen de | Inversion MS cartera exceso

Inversion

Total

b) Cuadros de déficits de inversion

Corresponde al monto de las inversiones del Fondo Autébnomo de Proteccién Previsional que se
encuentren en déficits de acuerdo con los limites establecidos en el Régimen de Inversién de del Fondo.
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N°® de limite | Monto en | % respecto del | Fecha en que | Fecha de | Origen del
establecido en el | Déficits de | valor de la | se origind el | enajenacion | exceso
Régimen de | Inversidn M$ cartera exceso

Inversion

Total

NOTA 8: CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

Se deberd indicar:

El saldo de esta cuenta de activo transitorio del Fondo Autbnomo de Proteccion Previsional
representa los cargos efectuados en las cartolas de las cuentas bancarias, que no corresponden a
cheques emitidos por el Fondo que se encuentran pendientes de aclaracion o pago por parte del
Administrador.

Asimismo, se debera confeccionar el siguiente cuadro en el cual se presenta el desglose con
cargos bancarios por tipos de bancos.

N*® de limite | Monto en | % respecto del | Fechaen que | Fecha de | Origen del
establecido en el | Déficits de | valor de la | se origind el | enajenacién exceso
Régimen de | Inversign M5 cartera EXCes0

Inversion

Total

NOTA 9: DIFERENCIAS POR ACLARAR
Se debera sefialar:

Esta cuenta registra las diferencias positivas entre el monto de cotizaciones efectivamente
pagadas y el total a pagar registrado en la planilla de resumen correspondiente y que a la fecha de los
estados financieros estan en proceso de aclaracion.

El saldo de esta cuenta en el Fondo al ............... (indicar fecha cierre del ejercicio actual) y
al ..o (indicar fecha cierre del ejercicio anterior) ascendiaa M$ ....... yM$ ... , respectivamente.

NOTA 10: DEVOLUCION A EMPLEADORES POR PAGOS EN EXCESO

Se debera sefialar:

Corresponde al monto de los pagos efectuados en exceso por los, que estén respaldados por la
aceptacion definitiva de las solicitudes de devolucion correspondientes que aun no han sido devueltos
a los empleadores a la fecha de cierre del ejercicio.

DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO
Al DD de MMMM de AAAA (Fecha de ejercicio)

FAPP M$

Devolucion a empleadores por pagos en excesos
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NOTA 11: PROVISION
a) Provision, Impuestos y Otros
Se debera sefalar lo siguiente:

Corresponde registrar los valores correspondientes a las obligaciones devengadas por el
Fondo Auténomo de Proteccién Previsional y toda otra provisidn que autorice previamente esta
Superintendencia de acuerdo a las hormas vigentes.

PROVISIf}N, IMPUESTOS Y OTROS
Al DD de MMMM de AAAA (Fecha ejercicio)
Conceptos FAPP
Desglose Fecha de vencimiento(*) M5

Total Provisién, impuestos y otros

Nota: (*) Se debera sefialar en los casos que corresponda frente al respectivo concepto la fecha
de expiracion de la obligacion.

NOTA 12: CONSGINACIONES DE EMPLEADORES ENVIADAS POR LOS TRIBUNALES
Se deberé indicar:

Representa el monto de los valores consignados por los empleadores y enviados por los
Tribunales de Justicia, a raiz de fallos de primera instancia en juicios de cobranza de cotizaciones para
el Fondo Auténomo de Proteccién Previsional, los cuales deben quedar a la espera de que se resuelva
una apelacion interpuesta por los demandados, de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 8 de la Ley
N° 17.322.

El saldo de esta cuenta en el Fondo Auténomo de Proteccion Previsional al ... de ... de ... (fecha
de cierre del ejercicio actual) y al ... de .... de ... (fecha de cierre de ejercicio anterior) ......... erade M
$ ...y M$ ..., respectivamente.

NOTA 13: SUSTENTABILIDAD DEL FONDO AUTONOMO DE PROTECCION PREVISIONAL

a) Se informara el detalle del calculo respecto al cddigo 20.192 Beneficios futuros por pagar y el
cbdigo 10.410 de la Recaudacion por recibir, estimados bajo calculo actuarial.

Se debera explicitar los supuestos técnicos, econémicos y demogréficos utilizados para la
elaboracién de dichas proyecciones, incluyendo las metodologias empleadas y las fuentes de
informacion consideradas.

b) Se informara el desglose anual de la proyeccién de ingresos y gastos del Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional (FAPP) para un horizonte de 75 afios.

Se debera explicitar los supuestos técnicos, econdmicos y demogréficos utilizados para la
elaboracién de dichas proyecciones, incluyendo las metodologias empleadas y las fuentes de
informacion consideradas.

Respecto de los gastos, se deberd identificar expresamente los beneficios y prestaciones que el
Fondo debe financiar cada afio, junto con cualquier otro componente relevante que incida en el egreso
de recursos. En cuanto a los ingresos, se requerird una apertura que permita distinguir sus principales
fuentes y evolucion estimada en el tiempo.

Para ello debera presentarse el siguiente cuadro:
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Afio Gastos Ingresos
Beneficic Beneficic de Bono Reintegro Otros Cotizacién Aports Interés Catizacién Préstamo |Otros
de afos diferencias de amortizable de Gastos del Seguro Fizcal [rentabilidad con Fiscal Ingresas
cotizados expectativas Préstamo Social cartera) rentabilidad
de vida FRP protegida

75

Se debera explicitar los supuestos técnicos, econdmicos y demogréficos utilizados para la
elaboracién de dichas proyecciones, incluyendo las metodologias empleadas y las fuentes de
informacion consideradas.

NOTA 14: ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

a) Se informara respecto de los conceptos que componen los items 40.190 y 40.295 del estado
de variacion patrimonial.

Para ello debera presentarse el siguiente cuadro:

PERIODO COMPREMNDIDO ENTREEL ___ DE___ (Fecha de inicio del ejercicio actual) YEL__ DE___ DE
(Fecha de término del ejercicio actual)

Codigo Nombre de item N® Concepto Monto en miles de pesos
40,190 Otros Aumentos

40,295 Otras Disminuciones

En el cuadro precedente deberan indicarse, al menos, los principales conceptos que componen
cada uno de los items "Otros aumentos" y "Otras Disminuciones" respecto del Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional.

b) Se informar& respecto de los conceptos que componen los items 40.235 y 40.240 del estado
de variacion patrimonial.
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PERIODO COMPRENDIDO ENTREEL _ DE___ (Fecha de inicio del ejercicio actual)YEL__ DE_ DE__
(Fecha de término del ejercicio actual)
Codigo Nombre de item N° Concepto Monto en miles de pesos
40.235 Gastos del Fondo
40.240 Gastos del

Administrador  del

FAPP

En el cuadro precedente deberan indicarse, al menos, los principales conceptos que componen
cada uno de los items "Gastos del Fondo" y "Gastos del Administrador del FAPP".

NOTA 15: HECHOS POSTERIORES

Se deberan sefialar todos aquellos hechos significativos que tengan relacién con el Fondo
Auténomo de Proteccion Previsional, aun cuando no afecten el balance o al estado de variacion
patrimonial a la fecha del informe, ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la de presentacién ante
esta Superintendencia del estado financiero auditados, tales como, regularizaciones en los auxiliares
del patrimonio, variaciones significativas en las inversiones del Fondo, irregularidades detectadas por
esta Superintendencia en los saldos de las cuentas de patrimonio y en especial en las cuentas de
capitalizacion individual, en la recaudacion de cotizaciones para el Fondo, normas emitidas, etc.

NOTA 16: HECHOS RELEVANTES

Debera incluirse un resumen de las informaciones esenciales o de hechos relevantes ocurridos
durante el periodo que comprenden los estados financieros, acompafado de los antecedentes de
respaldo suficientes, que permitan una correcta interpretacién de tales hechos. Asimismo, deberan
sefalarse aquellas modificaciones legales que hayan ocurrido en el periodo y que representen cambios
significativos para el Fondo Auténomo de Proteccion Previsional.

Nota de actualizacion: Este Capitulo fue agregado por la Norma de Caracter General N
© 344, de fecha 8 de agosto de 2025.



