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COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NCG N° 466

VISTOS:

REF.:

28 de marzo de 2022

Lo dispuesto en el inciso decimotercero del articulo 61 bis del D.L. N2 3.500, de 1980; las
facultades que le confieren a la Comisidn para el Mercado Financiero el numeral 1 del articulo
5, el numeral 3 del articulo 20 y el numeral 1 del articulo 21, todos del Decreto Ley N° 3.538
gue crea la Comisién para el Mercado Financiero; lo acordado por el Consejo de la Comisién
en Sesion Ordinaria N° 280, de 24 de marzo de 2022; vy las atribuciones que le confiere la ley a
la Superintendencia de Pensiones, se imparten las siguientes instrucciones de cumplimiento
obligatorio para todas las Compafiias de Seguros de Vida, Administradoras de Fondos de
Pensiones y Asesores Previsionales.

Modifica la Norma de Caracter GeneralN° 218 de la Comision para el Mercado Financieroy el
Titulo Il del Libro 11l del Compendio de Normas de la Superintendencia de Pensiones, que
“Imparte instrucciones sobre el Sistema de Consultas y Ofertas de Montos de Pensidon
establecidoporelarticulo 61 bis del D.L. N°3.500, de 1980".



I.  Modificase la Norma de Caracter General N°218, de la Comisidn para el Mercado Financiero,
de la siguiente forma:

1. Eliminase “y la Comisién para el Mercado Financiero” de la definicion “Asesor(es)” del Titulo Il
DEFINICIONES.

2. Eliminase “yla Comision para el Mercado Financiero” de la letra c) del numero 2. Participes del Sistema
del titulo 11l. REQUISITOS DE OPERACION DELSISTEMA.

3. Modificase el titulo IV. OPERACION DELSISTEMA, de acuerdoa lo siguiente:
a. Modificase el nimero 3. Consulta al Sistema, segun se sefala a continuacién:

i. Agrégase la expresién “de porcentaje de pension de sobrevivencia” antes del punto aparte del
Unico parrafodel subtitulo “Renta Temporal con Renta Vitalicia Diferida” .

ii. Agrégase la expresion “de pension de sobrevivencia” antes del punto aparte del tercer parrafo
del subtitulo “Cldusula Adicional de Aumento de Porcentaje de Pension de Sobrevivencia” .

iii. Agrégase el siguiente subtitulo nuevo.
“Clausula Adicional de Aumento Temporal de Pension
En caso de pensiones de vejez e invalidez, el afiliado podrd solicitar ofertas que aumenten
temporalmente el monto de su pension, por un periodo determinado de meses. En este caso, el
porcentaje maximo de aumento podrd ser hasta de 100% respecto de la renta vitalicia que se oferte
en el Sistema.

Esta clausula podra ser contratada en conjunto con la cldusula de periodo garantizado de pago.”

b. Modificase el parrafo décimo del numeral 6.1 Ofertas de las Compafiias, segun se sefala a
continuacion:

i. Reemplazase el primer parrafo de la letra f) por el siguiente:

“Tratdndose de pensiones de vejez e invalidez, las Compafiias podran ofertar considerando la
cldusula adicional de aumento de porcentaje de pensién de sobrevivencia.”.

ii. Agrégase lasiguiente letra h):
“h) Clausula Adicional de Aumento Temporal de Pension

En el caso de pensiones de vejez o invalidez, las ofertas deberan considerar el porcentaje de
aumentorespectoa larenta vitalicia y el periodo de aumento solicitado.”.

4. Agrégase en el décimo parrafo del nimero 2 del titulo XI1. ACEPTACION Y SELECCION, entre la dltima y
penultima oracidn, lo siguiente:

“En caso que la oferta aceptada considere la cldusula de aumento temporal de pensién, deberd
identificarse el porcentaje y periodo de aumento.”.



5. Modificase el Anexo N° 3: Solicitud de Ofertas de acuerdo a lo siguiente:
a. Reemplazase lasecciéon “MODALIDADES DE PENSION SOLICITADAS” por la siguiente:

-+1ODALIDADES DE PENSION SOLICITADAS
I:l Retiro Programado’®

I:l Renta Vitalicia Inmediata 1!
Sin condiciones especiales de cobertura (Simple) l:l Con condiciones especiales de cobertura
- Meses Garantizados

- Clausula aumento temporal pension
Meses aumento temporal
% aumento temporal

- Clausula Aumento % Sobrevivencia

- Relacion entre Renta Vitalicia Diferida (RVD) y Renta Temporal (RT) :
RVD = 100%RT (iguales) | | RVD =50%RT (RVDigual alamitaddelaRT) [ | RvD=[ | %RT

- Meses de diferimiento

l:l Renta Temporal con Renta Vitalicia Diferida’?

- Sin condiciones especiales de cobertura (Simple)
- Con condiciones especiales de cobertura
- Meses Garantizados

- Clausula Aumento % Sobrevivencia

I:l Renta Vitalicia Inmediata con Retiro Programado®®

- Saldo destinado a la Renta Vitalicia | | UF
-Destino Bono de Reconocimiento R. Programado l:l Renta Vitalicia l:l Sin BR I:l
l:l Sin condiciones especiales de cobertura (Simple) l:l Con condiciones especiales de cobertura

- Meses Garantizados I:l |:| I:l

- Clausula aumento temporal pension
Meses aumento temporal
% aumento temporal

- Clausula Aumento % Sobrevivencia

b. Agrégase “de sobrevivencia” a continuacién de “Clausula aumento de porcentaje de pensién” en el
recuadro “CONDICIONES ESPECIALES DE COBERTURA”.

c. Reemplazase la oracién final por la siguiente: “LEA CUIDADOSAMENTE LA INFORMACION SOBRE
MODALIDADES DE PENSION Y CLAUSULAS ADICIONALES ADJUNTA A ESTE FORMULARIO”.

d. Reempldzase la seccion “Reverso formulario Solicitud de Ofertas” por la informacidon sobre
modalidades de pensiéon y condiciones especiales de cobertura adjunta ala presente norma.

e. Modificase la seccidn “Instruccionespara generar el formulario Solicitud de Ofertas” de acuerdoa:
i. Reemplazase el numero 11 por el siguiente:

“11. Deberd indicar si desea cotizar una Renta Vitalicia Inmediata. En este caso debera sefialar si
desea cotizar sin o con condiciones especiales de cobertura. Si desea cotizar con condiciones
especiales de cobertura debera indicar al menos una y hasta 3 opciones. Estas opciones
podrdn contener periodo garantizado, cldusula de aumento temporal de pensién o cldusula
de aumento de porcentaje de pensidon de sobrevivencia. Los periodos garantizados y el
periodo de aumento temporal de pensiéon deberan expresarse en meses. Respecto de la
cldusula de periodo garantizado, tratdndose de pensiones de sobrevivencia, deberd indicarse
quién o quiénes seran los asegurados garantizados. Respectode la cldusula de aumento de
porcentaje de pension de sobrevivencia, se deberd indicar el porcentaje adicional al
porcentaje legal del beneficiario seleccionado como beneficiario base. Tratandose de la
cldusula de aumento temporal de pensidn, debera indicarse el porcentaje y el periodo de
aumento. La cldusula adicional de aumento temporal de pensién sélo podra ser contratada
por causantes de pensidn de invalidez o vejez, en las modalidades de RVl y RVIcon RPy en
conjunto con la cldusula de renta vitalicia con periodo garantizado de pago.”.



6.

ii. Agrégase a continuacion del punto aparte del nimero 13 la siguiente oracién:

“Tratandose de la cldusula de aumento temporal de pensidn, debera indicarse el nimero de
meses y el porcentaje de aumento.”

iii. Modificase el nUmero 14 de acuerdo a lo siguiente:
- Agrégase la expresion “de sobrevivencia” en la letra b), antes de los dos puntos.
- Agrégaselasiguiente letrac):

“c) Clausula de aumento temporal de pensién: Esta cldusula sélo puede ser cotizada para
solicitudes de pensién de vejez o invalidez.”.

iv. Reempdzase la oracion “LEA CUIDADOSAMENTE LA PAGINA N° 2 DE ESTE FORMULARIO” del
ndmero 20 por: “LEA CUIDADOSAMENTE LA INFORMACION SOBRE MODALIDADES DE PENSION Y
CLAUSULAS ADICIONALES ADJUNTA A ESTE FORMULARIO.”.

v. Agréganse los siguientes nimeros 21y 22:

“21. La informacion denominada “Modalidades de pensién” y “Condiciones especiales de
cobertura en rentas vitalicias” debera ser enviada al correo electrénico sefialado por el
consultante en la Solicitud de Oferta junto con ésta, segln se trate de pensiones de vejez,
invalidez o sobrevivencia. Encaso de no haberse registrado un correo electrénico, el participe
que ingresé la Solicitud de Ofertas serd el responsable de entregarle este documento junto
con la copia de la Solicitud de Ofertas.

22. Se deberd reemplazar “POLxxxxxxxxxx” y “CADxxxxxxxxx” por el respectivo cédigo de depdsito
registradoen el Depdsito de Pdlizas de la Comisidon para el Mercado Financiero.”.

Modificase el Anexo N° 5: Certificado de Ofertas — Pension de Vejez, el Anexo N°6: Certificado de
Ofertas — Pension de Vejez Anticipada y el Anexo N° 7: Certificado de Ofertas — Pension de Invalidez,
de acuerdo a lo siguiente:

a. Agrégaseen todas las notas (d), de los tres Certificados de Ofertas, la expresion “de Sobrevivencia”,

a continuacion de la palabra “Porcentaje”.

b. Agrégaseen los tres Certificados de Ofertasla siguiente nota:

“(e) LaClausula de Periodo Garantizado de Pago corresponde a una cobertura adicional que permite
garantizar, por un periodo determinado, el pago a los beneficiarios del monto total de las
pensiones garantizadas no percibidas por un asegurado garantizado que fallezca durante el
periodo sefalado.”

c. Agrégase lasiguiente nota en la seccién de renta vitalicia inmediata y de renta vitalicia inmediata con

retiro programadode los tres Certificados de Ofertas:

“(f) La Cldusula de Aumento Temporal de Pension corresponde a una cobertura adicional que se
contrata para establecer un porcentaje de aumento del monto de la pensién, durante un
periodo determinado.”



7. Agrégase la siguiente nota en el Anexo N° 8: Certificado de Ofertas — Pension de Sobrevivencia:

“(c) LaClausula de Periodo Garantizado de Pago corresponde a una cobertura adicional que permite
garantizar, por un periodo determinado, el pago a los beneficiarios del monto total de las
pensiones garantizadas no percibidas por un asegurado garantizado que fallezca durante el
periodo sefalado.”

8. Modificase el numeral 19.1 del Anexo N° 9: Instrucciones para la Confeccion de los Certificados de
Oferta, segun se indica:

a. Agrégaseen el primer parrafola expresion “y (d)” a continuacion de la letra (c).

b. Agrégase en el segundo pdrrafo la expresion “legal de pension de sobrevivencia”, a continuacion de
la expresion “de porcentaje”. Ademds, agrégase “SOBREVIVENCIA (c)y” a continuacién de “%”.

c. Agrégaseen el tercer parrafo la expresion “legal de pensidon de sobrevivencia”, a continuacion de la
expresion “de porcentaje”. Ademas, reemplazase “(c) y (d)” por “SOBREVIVENCIA (c), (d) y (e)”.

d. Agréganse los siguientes parrafos antes del dltimo parrafo del numeral 19.1

“Cuando en la Solicitud de Ofertasse haya solicitado la clausula de aumento temporal de pension, el
titulo del cuadro sera: “PENSION MENSUAL EN RENTA VITALICIA INMEDIATA, SIN RETIRO DE
EXCEDENTE (0o CON RETIRO DE EXCEDENTE FIJO o CON RETIRO DE EXCEDENTE MAXIMO, segun
corresponda), CON CLAUSULA DE AUMENTO TEMPORAL DE PENSION DEL xx% POR xxx MESES (c)y

(f)"

Cuando en la Solicitud de Ofertas se haya solicitado periodo garantizadoy cldusula de aumento
temporal de pensién, el titulo del cuadro sera: “PENSION MENSUAL EN RENTA VITALICIA
INMEDIATA, SIN RETIRO DE EXCEDENTE (0 CON RETIRO DE EXCEDENTE FIJO o CON RETIRO DE
EXCEDENTE MAXIMO, segtn corresponda), CON CLAUSULA DE AUMENTO TEMPORAL DE PENSION
DELxx% por xxx MESES y GARANTIZADA DURANTE XX MESES (c), (e) y (f)”

Asegurado garantizado: .........cccceceveveeennenne Parentesco: .......ccceeeercenencen. "

9. Modificase el Anexo N° 10: Solicitud de Remate, segin se indica:

a. Reemplazaselaseccion “Condiciones Especialesde Cobertura” por la siguiente:
“"

Condiciones Especiales de Cobertura

- Duracién del Periodo Garantizado™ | . Meses

Asegurado(s) garantizado(s): .....cccevvveereenrererneeereneenne

. . .11
- Clausula aumento % Sobrevivencia

Beneficiario base aumento: .......cccoceeveevveerseeenneenns

% aumento de beneficiariobase | ... %

. L. 12
- Clausula aumento temporal de pension

Periodo temporal | ... Meses

% de aumento L %

b. Reemplazanse los superindices 12 a 19 por 13 a 20, respectivamente.

c. Modificase la seccidn “Instrucciones para el llenado del Formulario Solicitud de Remate”, de acuerdo
a lo siguiente:

- Agrégaseen el nimero 11 la palabra “de sobrevivencia” a continuacion de la palabra “legal”.



- Agrégase el siguiente nimero 12 nuevo, pasando el actual nimero 12 a 19 a ser 13 a 20,
respectivamente:

“12. Debera sefialarse el porcentaje de aumento respecto a la renta vitalicia inmediata y los
meses de aumento temporal de pension.”.

10. Modificase el nimero 3 del Anexo N° 11: Certificado de Remate, segun se indica:
a. Agrégaselapalabra “de sobrevivencia” a continuacion de la palabra “porcentaje”.

b. Agrégase las siguientes dos filas antesde lafila “Prima Unica (UF)”:

"

% aumento temporal de pensién

Meses de aumento temporal de pension

11. Modificase el Anexo N° 12: ACEPTACION DE LA OFERTA, segtn se indica:

a. Reempldzase laseccidn 5. Condiciones de la Renta Vitalicias por la siguiente:

“

5. Condiciones de la Renta Vitalicia

Clausula periodo garantizado: Clausula aumento % sobrevivencia:
Meses garantizados: ...... Beneficiario base: ......cccocevevincniineneeens
Tasa descuento periodo garantizado: .... % auUMENtO: ...ceceevverrereennene
Asegurado (s) garantizado(s): Clausula aumento temporal de pension:

Meses aumento: .......
% de aumento: ..........

Meses diferimiento I:I Renta Vitalicia Diferida = ....... % Renta Temporal

“

b. Reemplazase el nimero 7 de la seccidon “Instrucciones para el llenado del Formulario Aceptacionde
la Oferta” por el siguiente:

“7. Item 5: Condiciones de la Renta Vitalicia; segun la cldusula adicional que contemple la oferta
aceptada, se deberd indicar los meses garantizados, el nombre del o los asegurados garantizados
y la tasa de descuento del periodo garantizado; el porcentaje adicional de la clausula de aumento
de porcentaje de sobrevivencia y el nombre del beneficiario base del aumento; los meses de
aumento temporal de pension y el porcentaje de aumento. Adicionalmente, tratdndose de la
aceptacion de una renta vitalicia diferida, se debera indicar los meses de diferimiento y el
porcentaje de relacidn entre la Renta Vitalicia Diferiday la Renta Temporal, si corresponde.”

12. Reempldzase la seccidon “DATOS DE LAOFERTA” del Anexo N° 13: Oferta Externa de Renta Vitalicia, por

la siguiente:
DATOS DE LA OFERTA
TiPO dEPENSTION: ..o e
Modalidad de pension Condiciones de la Renta Vitalicia
......... Renta Vitalicia Inmediata (RVI) Meses garantizados:.............
......... Renta Vitalicia Diferidaa.... meses Tasa dedescuento:....... %
......... RVI con Retiro Programado Asegurado(s) garantizado(s): .......ccceveververvenns
% de aumento pensién sobrevivencia: ....... %
Excedente de libre disposicion:.......... UF  Beneficiariobaseaumento:.........c.ccceveunennn...




El ExcedentedeLibre Disposiciénespagadopor RVD = %RT

la Administradora. El monto a pagar podria o4 3umento temporal de pensién:.........

variar respecto al sefialado en esta oferta, Meses aumento temporalde pensién:
dependiendo del saldo disponible en |la cuenta

individual, una vez traspasada la prima a la
aseguradora.

13. Modificase la “CARTA CONDUCTORA CERTIFICADO DE OFERTAS PENSIONES DE VEJEZ O VEJEZ
ANTICIPADA”, la “CARTA CONDUCTORA CERTIFICADO DE OFERTAS PENSIONES DE INVALIDEZ” y la
“CARTA CONDUCTORA CERTIFICADO DE OFERTAS PENSIONES DE SOBREVIVENCIA”, todas del Anexo
N°14, como sigue:

a. Agrégase acontinuacion del punto a parte del parrafo quinto la siguiente frase:

“Al elegir esta modalidad, el monto de su pensidn variard afio a afio, con una trayectoria esperada
decreciente. En Retiro Programado usted mantiene la propiedad de los fondos”.

b. Agrégase acontinuacion del parrafo sexto la siguiente frase:

“Al elegir esta modalidad, el monto en UF de su pensién es constante en el tiempo. En Renta Vitalicia
usted no mantiene la propiedad de los fondos traspasadosdesde la AFP ala compafiia de seguros.”.

14. Reemplazase la seccion “Condiciones de la Renta Vitalicia:” del cuadro “DATOS DE LA OFERTA INTERNA
DE RENTA VITALICIA” tanto del formulario CESION RETRIBUCION POR AGENTE DE VENTA como del
formulario CESION COMISION POR ASESOR PREVISIONAL del Anexo N° 15, por la siguiente:

“Condiciones de la Renta Vitalicia:
Meses garantizados: .............

Clausula aumento % sobrevivencia: ....... %
Tasa de descuento: ....... %
RVD=.......%RT

% aumento pension: .........

Meses aumento pension: .........”

15. Reempldzase la seccién “Condiciones de la Renta Vitalicia:” tanto del formulario “Presentacion de
ofertas de renta vitalicia de mayor monto”, como del formulario “Presentacion de ofertas de renta
vitalicia con mayor monto de ELD” del Anexo N° 16, por la siguiente:

“Condiciones de laRenta Vitalicia:

Meses garantizados: .............

Tasa de descuento: ....... %

Asegurado(s) garantizado(s): ........cc........
% de aumento sobrevivencia: ....... %
Beneficiario base aumento: ..........ccc........
RVD=.......%RT

% aumento pension: ...........
Meses aumento pensién: ......”

16. Modificase el Anexo N° 18, de acuerdo a lo siguiente:

a) Reemplazase el parrafofinal del cuadro “Clasificacion de riesgo de las compaiias de seguros de
vida”, por el siguiente:

“Todaslas rentasvitaliciasgozan del beneficio de garantia estatal por cesacion de pagoso la dictacion
de la resolucion de liquidacién de la Compafiia de Seguros. La garantia del Estado sera de un monto
equivalente a:



a) Elvalor de la renta vitalicia contratada, enlos casos en que ésta sea igual o inferior a la Pensién
Garantizada Universal.

b) La suma entre la Pensién Garantizada Universaly el 75% de la diferencia entre la renta vitalicia
contrataday la Pensiéon Garantizada Universal, cuando la pensidn contratada fuere mayor a este
ultimo monto, con un tope mensual por cada pensionado o beneficiario, de 45 Unidades de
Fomento.

Monto pensién garantizada universal (PGU) hasta xx/xx/20xx: S .......”

b) Reemplazase el parrafofinal de la seccidn “Instrucciones para el llenado de las Clasificaciones de
Riesgo”, por el siguiente:

“Al final de la pagina se indicara el monto de la Pensidon Garantizada Universal vigente al momento
de la emisién del Certificado de Ofertas.”

Modificase el Titulo Il del Libro Ill del Compendio de Normas de la Superintendencia de
Pensiones, de la siguiente forma:

Eliminase “y la Comisién para el Mercado Financiero” de la definicién “4. Asesor(es)” de la letra B.
Definiciones.

Eliminase “y la Comision para el Mercado Financiero” de la letra c) del Capitulo Il. Participes del sistema
de la letra C. Requisitos de Operacion del Sistema.

Modificase la letra E. OPERACION DELSISTEMA, de acuerdo a lo siguiente:
a. Modificase el Capitulo I1l. Consulta al Sistema, segun se sefiala a continuacion:

i. Agrégase la expresion “de porcentaje de pensiéon de sobrevivencia” antes del punto aparte del
Unico parrafodel subtitulo “Renta Temporal con Renta Vitalicia Diferida” .

ii. Agrégase la expresion “de pension de sobrevivencia” antes del punto aparte del tercer parrafo
del subtitulo “Cldusula Adicional de Aumento de Porcentaje de Pension de Sobrevivencia”.

iii. Agrégase el siguiente subtitulo nuevo.
“Clausula Adicional de Aumento Temporal de Pension
En caso de pensiones de vejez e invalidez, el afiliado podrd solicitar ofertas que aumenten
temporalmente el monto de su pension, por un periodo determinado de meses. En este caso, el
porcentaje maximo de aumento podra ser hasta de 100% respecto de la renta vitalicia que se oferte
en el Sistema.
Esta clausula podrd ser contratada en conjunto con la cldusula de periodo garantizado de pago.”
b. Modificase el parrafo décimo del nimero 1. Ofertas de las Compaiiias del Capitulo VI. Ofertas de
Rentas Vitalicias y montos de Retiro Programado y su envio al sistema, segln se sefiala a
continuacién:

i. Reemplazase el primer pdarrafo de la letraf), por el siguiente:

“Tratandose de pensiones de vejez e invalidez, las Companias podran ofertar considerando la
cldusula adicional de aumento de porcentaje de pension de sobrevivencia.”.



ii. Agrégaselasiguiente letra h):
“h) Cldusula Adicional de Aumento Temporal de Pension

En el caso de pensiones de vejez o invalidez, las ofertas deberan considerar el porcentaje de
aumentorespectoa la renta vitalicia y el periodo de aumento solicitado.”.

4. Agrégase en el décimo pérrafo del Capitulo II. Seleccién de la letra M. ACEPTACION Y SELECCION, entre
la dltima y pendltima oracion, lo siguiente:

“En caso que la oferta aceptada considere la cldusula de aumento temporal de pensién, debera
identificarse el porcentaje y periodo de aumento.”.

5. Modificase el Anexo N° 3 Solicitud de Ofertas de acuerdoa lo siguiente:

a. Reemplazase laseccién “MODALIDADES DE PENSION SOLICITADAS”, por la siguiente:

+NODALIDADES DE PENSION SOLICITADAS
l:l Retiro Programado?

l:l Renta Vitalicia Inmediata 1!

Sin condiciones especiales de cobertura (Simple) I:l Con condiciones especiales de cobertura
- Meses Garantizados

- Clausula aumento temporal pension
Meses aumento temporal
% aumento temporal

- Cldusula Aumento % Sobrevivencia

- Relacion entre Renta Vitalicia Diferida (RVD) y Renta Temporal (RT) :
RVD = 100% RT (iguales) | | RVD = 50% RT (RVD igual alamitaddelaRT) | | RVD=| | %RT

- Meses de diferimiento
- Sin condiciones especiales de cobertura (Simple)

l:l Renta Temporal con Renta Vitalicia Diferida’?

- Con condiciones especiales de cobertura
- Meses Garantizados
- Clausula Aumento % Sobrevivencia

l:l Renta Vitalicia Inmediata con Retiro Programado®®

- Saldo destinado a la Renta Vitalicia | | UF

-Destino Bono de Reconocimiento R. Programado I:I Renta Vitalicia l:l Sin BR l:l

l:l Sin condiciones especiales de cobertura (Simple) l:l Con condiciones especiales de cobertura

- Meses Garantizados l:l l:l l:l

- Clausula aumento temporal pensidn
Meses aumento temporal
% aumento temporal

- Clausula Aumento % Sobrevivencia

b. Agrégase “de sobrevivencia” a continuacién de “Clausula aumento de porcentaje de pensién” en el
recuadro “CONDICIONES ESPECIALES DE COBERTURA”.

c. Reemplazase la oracién final por la siguiente: “LEA CUIDADOSAMENTE LA INFORMACION SOBRE
MODALIDADES DE PENSION Y CLAUSULAS ADICIONALESADJUNTA A ESTE FORMULARIO”.

d. Reemplazase la seccion “Reverso formulario Solicitud de Ofertas” por la informacion sobre
modalidades de pensién y condiciones especiales de cobertura adjunta ala presente norma.

e. Modificase la seccidn “Instruccionespara generar el formulario Solicitud de Ofertas” de acuerdoa:
i. Reempldzase el nimero 11 por el siguiente:

“11. Debera indicar si desea cotizar una Renta Vitalicia Inmediata. En este caso debera sefialar si



desea cotizar sin o con condiciones especiales de cobertura. Si desea cotizar con condiciones
especiales de cobertura debera indicar al menos una y hasta 3 opciones. Estas opciones
podrdn contener periodo garantizado, cldusula de aumento temporal de pensién o clausula
de aumento de porcentaje de pensidn de sobrevivencia. Los periodos garantizadosy el
periodo de aumento temporal de pension deberan expresarse en meses. Respecto de la
cldusula de periodo garantizado, tratdndose de pensiones de sobrevivencia, debera indicarse
quién o quiénes seran los asegurados garantizados. Respectode la cladusula de aumento de
porcentaje de pension de sobrevivencia, se deberd indicar el porcentaje adicional al
porcentaje legal del beneficiario seleccionado como beneficiario base. Tratandose de la
cldusula de aumento temporal de pensién, debera indicarse el porcentaje y el periodo de
aumento. La clausula adicional de aumento temporal de pensiéon sélo podra ser solicitada
por causantes de pensiéon de invalidez o vejez, en las modalidades de RVI y RVI con RPy,
ademas, en conjunto con la cldusula de renta vitalicia con periodo garantizado de pago.”.

ii. Agrégase acontinuacion del punto aparte del nimero 13, la siguiente oracién:

“Tratdndose de la cladusula de aumento temporal de pensién, debera indicarse el nimero de
meses y el porcentaje de aumento.”

iii. Modificase el nimero 14 de acuerdo a lo siguiente:
- Agrégase la expresion “de sobrevivencia” en la letra b), antesde los dos puntos.
- Agrégaselasiguiente letrac):

“c) Clausula de aumento temporal de pensién: Esta clausula solo puede ser cotizada para
solicitudes de pensién de vejez o invalidez.”.

iv.  Reempldzase la oracidon “LEA CUIDADOSAMENTE LA PAGINA N° 2 DE ESTE FORMULARIQ” del
ndmero 20 por: “LEA CUIDADOSAMENTE LA INFORMACION SOBRE MODALIDADES DE PENSION Y
CLAUSULAS ADICIONALESADJUNTA A ESTE FORMULARIO.”.

v. Agréganse los siguientes nimeros 21y 22:

“21. La informaciéon denominada “Modalidades de pensién” y “Condiciones especiales de
cobertura en rentas vitalicias” debera ser enviada al correo electrénico sefialado por el
consultante en la Solicitud de Oferta junto con ésta, segln se trate de pensiones de vejez,
invalidez o sobrevivencia. Encasode no haberse registrado un correo electrénico, el participe
que ingresé la Solicitud de Ofertas serd el responsable de entregarle este documento junto
con la copia de la Solicitud de Ofertas.

22.Se debera reemplazar “POLxxxxxxxxxx” y “CADxxxxxxxxx” por el respectivo cddigo de
depdsito registrado en el Depdsito de Pélizas de la Comisidon para el Mercado Financiero.”.

6. Modificase el Anexo N° 5 Certificado de Ofertas —Pension de Vejez, el Anexo N°6 Certificado de Ofertas

—Pensidn de Vejez Anticipadayel Anexo N° 7 Certificado de Ofertas — Pension de Invalidez, de acuerdo
a lo siguiente:

a. Agrégase entodas las notas (d), de los tres Certificados de Ofertas, la expresidon “de Sobrevivencia”,
a continuacion de la palabra “Porcentaje”.

b. Agrégaseen los tres Certificados de Ofertasla siguiente nota:

“(e) LaClausula de Periodo Garantizado de Pago corresponde a una cobertura adicional que permite



7.

8.

9.

garantizar, por un periodo determinado, el pago a los beneficiarios del monto total de las
pensiones garantizadas no percibidas por un asegurado garantizado que fallezca durante el
periodo sefialado.”

Agrégase la siguiente nota en la seccion de renta vitaliciainmediata y de renta vitalicia inmediata con
retiro programado de los tres Certificados de Ofertas:

“(f) La Cldusula de Aumento Temporal de Pension corresponde a una cobertura adicional que se
contrata para establecer un porcentaje de aumento del monto de la pensién, durante un
periodo determinado.”

Agrégase la siguiente nota en el Anexo N° 8 Certificado de Ofertas — Pension de Sobrevivencia:

“(c) LaClausula de Periodo Garantizado de Pago corresponde a una cobertura adicional que permite
garantizar, por un periodo determinado, el pago a los beneficiarios del monto total de las
pensiones garantizadas no percibidas por un asegurado garantizado que fallezca durante el
periodo sefalado.”

Modificase el numeral 19.1 del Anexo N° 9 Instrucciones para la confeccidon de los Certificados de
Oferta, segun se indica:

Agrégase en el primer parrafola expresion “y (d)” a continuacién de la letra (c).

Agrégase en el segundo parrafo la expresién “legal de pension de sobrevivencia”, a continuacion de
la expresion “de porcentaje”. Ademas, agrégase “SOBREVIVENCIA (c)y” a continuacion de “%”.

Agrégase en el tercer parrafo la expresion “legal de pensidon de sobrevivencia”, a continuacion de la
expresion “de porcentaje”. Ademas, reemplazase “(c) y (d)” por “SOBREVIVENCIA (c), (d) y (e)"”.

Agréganse los siguientes parrafos antes del dltimo parrafo del numeral 19.1

“Cuando en la Solicitud de Ofertasse haya solicitado la clausula de aumento temporal de pension, el
titulo del cuadro serd: “PENSION MENSUAL EN RENTA VITALICIA INMEDIATA, SIN RETIRO DE
EXCEDENTE (0 CON RETIRO DE EXCEDENTE FIJO o CON RETIRO DE EXCEDENTE MAXIMO, segun
corresponda), CON CLAUSULA DE AUMENTO TEMPORAL DE PENSION DEL xx% POR xxx MESES (c)y
(f)’

Cuando en la Solicitud de Ofertas se haya solicitado periodo garantizadoy cldusula de aumento
temporal de pensién, el titulo del cuadro serd: “PENSION MENSUAL EN RENTA VITALICIA
INMEDIATA, SIN RETIRO DE EXCEDENTE (0o CON RETIRO DE EXCEDENTE FIJO o CON RETIRO DE
EXCEDENTE MAXIMO, segtn corresponda), CON CLAUSULA DE AUMENTO TEMPORAL DE PENSION
DEL xx% por xxx MESES y GARANTIZADA DURANTE XX MESES (c), (e) y (f)”

Asegurado garantizado: ..........cceeeeeveererinne Parentesco: ......ccceeereeersennnne

Modificase el Anexo N° 10 Solicitud de remate, segin se indica:

a.

Reempldzase la seccién “CondicionesEspecialesde Cobertura” por la siguiente:

"



Condiciones Especiales de Cobertura

. , " 1
- Duracién del Periodo Garantizado™® | Meses

Asegurado(s) garantizado(s): .....ccceveveererreererneeeneeeenns

4 . .11
- Clausula aumento % Sobrevivencia

Beneficiario base aumento: .......cccoceeveeviveerreeneinnenns

% aumento de beneficiariobase | ... %

. L. 12
- Clausula aumento temporal de pension

Periodo temporal

% de aumento

b. Reemplazanse los superindices 12 a 19 por 13 a 20, respectivamente.

c. Modificase la seccidn “Instrucciones para el llenado del Formulario Solicitud de Remate”, de acuerdo
a lo siguiente:

- Agrégaseen el nimero 11 la palabra “de sobrevivencia” a continuacion de la palabra “legal”.

- Agrégase el siguiente nimero 12 nuevo, pasando el actual nimero 12 a 19 a ser 13 a 20,
respectivamente:

“12. Debera senalarse el porcentaje de aumento respecto a la renta vitalicia inmediata y los
meses de aumento temporal de pension.”.

10. Modificase el nimero 3 del Anexo N° 11 Certificado de remate, segin se indica:
a. Agrégaselapalabra “de sobrevivencia” a continuacion de la palabra “porcentaje”.

b. Agrégase las siguientes dos filas antesde lafila “Prima Unica (UF)”:

“«

% aumento temporal de pensién

Meses de aumento temporal de pensiéon

11. Modificase el Anexo N° 12 Aceptacion dela oferta, seguin se indica:

a. Reempldzase la seccién 5. Condiciones de la Renta Vitalicias por la siguiente:

“«

5. Condiciones de la Renta Vitalicia

Clausula periodo garantizado: Clausula aumento % sobrevivencia:
Meses garantizados: ...... Beneficiario base: .....ccccocevevinenciiceneeens
Tasa descuento periodo garantizado: .... % auUMENtO: ..ccceceeverrereeennane
Asegurado (s) garantizado(s): Clausula aumento temporal de pension:

........................................................................... Meses aumento: .......
........................................................................... % de aumento: ..........

Meses diferimiento I:I Renta Vitalicia Diferida = ....... % Renta Temporal

“

b. Reemplazase el nimero 7 de la seccidon “Instrucciones para el llenado del Formulario Aceptacionde
la Oferta” por el siguiente:

“7. Item 5: Condiciones de la Renta Vitalicia; segun la cldusula adicional que contemple la oferta
aceptada, se deberd indicar los meses garantizados, el nombre del o los asegurados garantizados



y la tasa de descuento del periodo garantizado; el porcentaje adicional de la clausula de aumento
de porcentaje de sobrevivencia y el nombre del beneficiario base del aumento; los meses de
aumento temporal de pension y el porcentaje de aumento. Adicionalmente, tratdndose de la
aceptacion de una renta vitalicia diferida, se debera indicar los meses de diferimiento y el
porcentaje de relacidn entre la Renta Vitalicia Diferiday la Renta Temporal, si corresponde.”

12. Reempladzase laseccion “DATOSDE LA OFERTA” del nimero 3 del Anexo N° 13 Oferta externa de Renta
Vitalicia, por la siguiente:

DATOS DE LA OFERTA
TiPO dEPENSION: .t e

Modalidad de pension Condiciones de la Renta Vitalicia

......... Renta Vitalicia Inmediata (RVI) Meses garantizados:.............

......... Renta Vitalicia Diferidaa.... meses Tasa dedescuento:....... %

......... RVI con Retiro Programado Asegurado(s) garantizado(s): ......ccceverevervennns
% de aumento pensién sobrevivencia: ....... %

Excedente de libredisposicion:.......... UF  Beneficiariobaseaumento: .........ccoevevevernennens

El ExcedentedeLibre Disposicionespagadopor RVD=.......... %RT

la Administradora. El monto a pagar podria
variar respecto al sefialado en esta oferta,
dependiendo del saldo disponible en la cuenta
individual, una vez traspasada la prima a la
aseguradora.

% aumento temporal de pension: ........
Meses aumento temporalde pensidn:......

13. Modificase la “CARTA CONDUCTORA CERTIFICADO DE OFERTAS PENSIONES DE VEJEZ O VEJEZ
ANTICIPADA”, la “CARTA CONDUCTORA CERTIFICADO DE OFERTAS PENSIONES DE INVALIDEZ" y la
“CARTA CONDUCTORA CERTIFICADO DE OFERTAS PENSIONES DE SOBREVIVENCIA”, todas del Anexo
N°14, como sigue:

a. Agrégase acontinuacion del punto a parte del parrafo quinto la siguiente frase:

“Al elegir esta modalidad, el monto de su pensién variara afo a afio, con una trayectoria esperada
decreciente. En Retiro Programado usted mantiene la propiedad de los fondos”.

b. Agrégase a continuacion del parrafo sexto la siguiente frase:

“Al elegir esta modalidad, el monto en UF de su pensién es constante en el tiempo. En Renta Vitalicia
usted no mantiene la propiedad de los fondos traspasados desde la AFP ala compaiiia de seguros.”.

14. Reemplazase laseccién “Condiciones de la Renta Vitalicia:” del cuadro “DATOS DE LA OFERTA INTERNA
DE RENTA VITALICIA” tanto del formulario CESION RETRIBUCION POR AGENTE DE VENTA como del
formulario CESION COMISION POR ASESOR PREVISIONAL del Anexo N° 15, por la siguiente:

“Condiciones de la Renta Vitalicia:
Meses garantizados: .............

Clausula aumento % sobrevivencia: ....... %
Tasa de descuento: ....... %
RVD=.......%RT

% aumento pension: .........

Meses aumento pension: ........."”

15. Reemplazase la seccidn “Condiciones de la Renta Vitalicia:” tanto del formulario “Presentacion de
ofertas de renta vitalicia de mayor monto” como del formulario “Presentacion de ofertas de renta
vitalicia con mayor monto de ELD” del Anexo N° 16, por la siguiente:

“Condiciones de laRenta Vitalicia:
Meses garantizados: .............

Tasa de descuento: ....... %



Asegurado(s) garantizado(s): ......ccceeeeen.
% de aumento sobrevivencia: ....... %
Beneficiario base aumento:......................
RVD=......%RT

% aumento pension: ...........
Meses aumento pension: ......"

4

16. Modificase el Anexo N° 18 de acuerdo con lo siguiente:

a)

b)

Reempldazase el parrafo final del cuadro “Clasificacidon de riesgo de las compafiias de seguros de
vida”, por el siguiente:

“Todas las rentas vitalicias gozan del beneficio de garantia estatal por cesacién de pagos o la
dictacion de la resolucion de liquidacién de la Compaiiia de Seguros. La garantia del Estado sera de
un monto equivalente a:

a) Elvalor de la renta vitalicia contratada, en los casos en que ésta sea igual o inferior a la Pension
Garantizada Universal.

b) La suma entre la Pensién Garantizada Universal y el 75% de la diferencia entre la renta vitalicia
contratada yla Pensidon Garantizada Universal, cuando la pensidn contratada fuere mayor a este
ultimo monto, con un tope mensual por cada pensionado o beneficiario, de 45 Unidades de
Fomento.

Monto pensién garantizada universal (PGU) hasta xx/xx/20xx: § .......”

Reempldzase el parrafo final de la seccidén “Instrucciones para el llenado de las Clasificaciones de
Riesgo”, por el siguiente:

“Al final de la pagina se indicard el monto de la Pension Garantizada Universal vigente al momento
de la emisién del Certificado de Ofertas.”

lll.  Vigencia

La presente norma entrara en vigencia a contar del lunes 5 de septiembre de 2022.
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MODALIDADES DE PENSION
Importante: Los graficos a continuacion son ejemplos ficticios de las distintas modalidades de pensién por
las que usted puede optar. Para comparar el monto de su pension en las distintas modalidades, revise el
Certificado de Ofertas que le entregara el sistema SCOMP.

1. Retiro Programado

Monto: Variableafio aafio, mientrasexistanfondos en la AFP.
Pagado por: AFP

Deja pension de sobrevivencia: Si,
beneficiarios legales.

Herencia: Si

Permite cambio de modalidad: Si
Propiedad de los fondos: Afiliado
¢Aumentassifallece un beneficiario?: Si
éDisminuye si se agrega un beneficiario?: Si

cuando existen

i Retiro Programado

p
e

n

s

i
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n

65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83
Edad

2. Renta Vitalicia Inmediata
(sin condiciones especiales de cobertura)

Monto: Fijo en UF depor vida

Pagado por: Compaiiia de Seguros de Vida

Deja pension de sobrevivencia: Si, cuando existen
beneficiarios |egales.

Herencia: No

Permite cambio de modalidad: No

Propiedad de los fondos: Compariia de Seguros de Vida
¢Aumentasifallece un beneficiario?: No

éDisminuye si se agrega un beneficiario?: Si

M Renta Vitalicia

p
e

n
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n

65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83
Edad

3. Renta Temporal con Renta Vitalicia Diferida
(sin condiciones especiales de cobertura)

Monto: variabley luego fijo de por vida.

Pagado por: AFP y luego Compaiiia de Seguros de Vida

Deja pension de sobrevivencia: Si, cuando existen beneficiarios
legales.

Herencia: S6loen renta temporal.

Permite cambio de modalidad: No. Se puede adelantarlarenta
vitalicia diferida.

Propiedad de los fondos: Afiliado en la parte Temporal y
Compaiiia de Seguros de Vida en Renta Vitalicia Diferida.
é¢Aumentassi fallece un beneficiario?: En renta vitalicia No
éDisminuye si se agrega un beneficiario?: En renta vitalicia Si

i Renta Temporal

M Renta Vitalicia

5350 —Tw > ®T

65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83
Edad

Nota: En este grafico se supone que la renta vitalicia se difiere por
un afioy es el 50% de la primera renta temporal.

4. Renta Vitalicia Inmediata con Retiro Programado
(sin condiciones especiales de cobertura)

La pensidn corresponde a la suma de los montos
percibidos por larenta vitalicia mas el retiro programado.

En este caso, se aplican las reglas de Retiro Programado

descrito en el nimero 1y lasreglas dela Rentas Vitalicia
Inmediata descritas en el niUmero2.

i Retiro Programado

M Renta Vitalicia

3 00T w 3 0T

65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83
Edad



1)

2)

3)

Condiciones especiales de cobertura en rentas vitalicias de Vejez e Invalidez

Clausula de renta vitalicia con periodo garantizado de pago (cédigo de depdsito CADXXXXXXXXX)

Esta cldusulapuede ser contratada en pensiones de vejez, invalidez o sobrevivencia, juntoa una
renta vitaliciainmediata o diferida.

Si usted contrata este adicional y fallece antes del término del periodo garantizado, las pensiones
de sus beneficiarios legales se incrementaran hasta que en conjunto sean igual a la renta que
recibia el asegurado garantizado, guardando entre ellas la proporcidn utilizada en su calculo
original.

Al término del periodo garantizado, las pensiones de sobrevivencia se reduciran al porcentaje
legal que corresponda.

Clausula adicional de aumento de porcentaje de pension de sobrevivencia (codigo de depdsito
CADXXXXXXXXX)

Esta clausula puede ser contratada solo en pensiones de vejez o invalidez, junto a una renta
vitaliciainmediata o diferida. También puede contratarse en conjunto con la cldusula adicional
de periodo garantizado de pago.

Si usted contrata este adicional y fallece, las eventuales pensiones de sobrevivencia que se
paguen alos beneficiarios corresponderan a un porcentaje superior al legal.

Usted debe senalarel porcentaje de aumento de pension. En base a ese porcentaje, se calcularan
las pensiones de sobrevivencia de todos los beneficiarios para que mantengan entre ellos las
proporciones que establece laLey.

Clausula adicional de aumento temporal de pension (cédigo de depdsito CADXXXXXXXXX)

Esta clausula puede ser contratada en pensiones de vejez o invalidezy sélo en renta vitalida
inmediata. También puede contratarse en conjunto con la cldusula de renta vitalicia con periodo
garantizado de pago.

Si usted contrata este adicional recibira, por un periodo temporal, una pension fija mensual
mayor a la pensidn fijavitalicia contratada.

Si fallece, las eventuales pensiones de sobrevivencia que se paguen a los beneficiarios se
calcularan en base a larenta fija mensual que le correspondia percibir, ya sea la aumentada, o
pasado el periodo temporal, la vitalicia.

Usted debe senalarel niumero de mesesy el porcentaje de aumento respecto de la rentavitalica
contratada.

Importante: La contratacion de clausulas adicionales tiene un costo. Para evaluarlo,
comparelas ofertasdel mismo tipo derentavitaliciacon clausula(s) y sin clausula(s). Usted
puede leer las condiciones generales de estas clausulas en el sitio web de la CMF, en la
seccion Depdsito de Pdlizas, ingresando el codigo de depdsito.



Condiciones especiales de cobertura en rentas vitalicias de Sobrevivencia

Clausula de renta vitalicia con periodo garantizado de pago

Esta es la Unica clausula adicional que puede ser contratada en pensiones de sobrevivencia, tanto
con una renta vitaliciainmediata, como con una renta temporal con renta vitaliciadiferida.

Si se contrata este adicional y fallece alguno de los asegurados garantizados antes del término del
periodo garantizado, se continuard pagando el monto de la pensién de éste, distribuida entre los
demas beneficiarios legales en la forma estipulada en el contrato, hasta el fin del periodo
garantizado. Después se reduciran a los porcentajes legales.

En caso que fallezca el ultimo beneficiario legal, el pago de las rentas mensuales garantizadas no
percibidas se hard a los beneficiarios que se designen en el contrato.

Usted debe senalarlapensionde quién o quiénes se garantizard. Solo se puede garantizarla pension
de beneficiarios legalesvitalicios.

Importante: La contratacidon de esta cldusula adicional tiene un costo. Para evaluarlo,
compare las ofertas de renta vitalicia con clausula con las ofertas sin clausula. Usted puede
leer las condiciones generales de esta clausula en el sitio web de la CMF, en la seccion
Deposito de Pdlizas, ingresando el codigo CADXXXXXXXXX.
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