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REF.: MODIFICA EL TITULO Vil
CONTABILIDAD DE LOS FONDQOS DE
PENSIONES Y DE LAS

ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE
PENSIONES, DEL LIBRO IV DEL
COMPENDIO DE NORMAS DEL
SISTEMA DE PENSIONES.

Santiago,

En uso de las facultades legales que confiere la Ley a esta Superintendencia, en
particular lo dispuesto en el nimero 3 del articuio 94 del D.L. N° 3.500, de 1980, y en el nimero
6 del articulo 47 de la Ley N° 20.255, se introducen las modificaciones contenidas en |a presente
Norma de Caréacter General al Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

I.  Modificase la Letra C. Informes Financieros de los Fondos de Pensiones: Presentacion, de
acuerdo a lo siguiente:

1. Modificase el Capitulo Il. Informe Financiero de los Fondos de Pensiones, de acuerdo
a lo siguiente:

a) Modificase el numeral 1.1. BALANCE GENERAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES, de
la letra B. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS, de la Seccién I: Estados Financieros de los
Fondos de Pensiones, de la siguiente forma:

i.  Modificase la descripcion de la cuenta “10.230 Inversiones en empresas” de la
siguiente forma:

- Reempldzase en la segunda oracion del primer parrafo la expresidn
“10.230.10 al 10.230.40” por “10.230.10 al 10.230.50".

- Reemplazase en el segundo parrafo la expresion “10.230.10 y 10.230.40”
por “10.230.10 al 10.230.50".

ii.  Reemplazase el nombre de la subcuenta codigo 10.230.40 por “Cuctas de
fondos mutuos y cuotas fondos de inversion pablicos regidos por la ley N°




fil.

Vi,

20.712". Reemplazase ademas el primer parrafo de la descripcion de esta
subcuenta, por el siguiente:

“Valor de las cuotas de fondos mutuos y fondos de inversién publicos regidos
por la ley N° 20.712, pertenecientes a los Fondos de Pensiones, valorizadas a
la fecha del informe segin las normas vigentes, deducido el valor del exceso
de inversion en dichos instrumentos a esa fecha.”

Agregase a continuacién de la subcuenta cddigo 10.230.40, la siguiente
subcuenta nueva:

“10.230.50 Bonos emitidos por fondos de inversion publicos regidos por la
ley N° 20.712

Valor de los bonos emitidos por fondos de inversion puablicos regidos por la ley
N® 20.712, pertenecientes a los Fondos de Pensiones, valorizados a la fecha
del informe segin las normas vigentes, deducido el valor del exceso de
inversian en dichos instrumentos a esa fecha.”

Intercilase entre la nueva subcuenta 10.230.50 y la cuenta 10.240, la
siguiente cuenta nueva:

“10.235 Inversiones en activos alternativos nacionales
Corresponde al valor de las inversiones mantenidas por los Fondos de
Pensiones en activos alternativos nacionales a que se refieren las letras n.4) a

n.8) de la seccién Il.1 del Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones.”

Intercalase entre la subcuenta codigo 10.250.40 y la cuenta 10.260, la
siguiente cuenta nueva:

10.255 Inversiones en activos alternativos extranjeros

Corresponde al valor de las inversiones mantenidas por los Fondos de
Pensiones en activos alternativos extranjeros a que se refieren las letras n.1) a
n.3) de la seccion iI.1 del Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones.”
Reemplazase la subcuenta codigo 10.290.40 por la siguiente subcuenta nueva:
“10.290.40 Excesos de inversion en activos alternativos nacionales
Corresponde al valor de las inversiones en activos alternativos nacionales,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, valorizadas a la fecha del informe

segun las normas vigentes, que excedan los limites de inversion establecidos
en el D.L. N® 3.500 y en el Regimen de Inversion de los fondos de Pensiones.”




Vii.

viii.

Xi.

Xit,

Reemplazase la subcuenta cédigo 10.280.60 por la siguiente subcuenta nueva:
“10.290.60 Excesos de inversidn en activos alternativos extranjeros

Corresponde al valor de las inversiones en activos alternativos extranjeros,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, valorizadas a la fecha del informe
segun las normas vigentes, que excedan los limites de inversion establecidos
en el D.L. N* 3.500 y en el Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones.”

Intercalase entre las cuentas codigos 20.310 y 20.320, la siguiente cuenta
nueva:

20.315 Provision por inversiones en activos alternativos

Corresponde al saldo de la cuenta de mayor “Provision por inversiones en
activos alternativos”, a la fecha del informe.”

Reemplazase en la seccién correspondiente a las Cuentas de Orden, la
descripcion del cddigo “30.100 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (DEBE)’, la
expresién “30.110 al 30.175” por “30.110 al 30.190".

Agréganse a continuacién de la cuenta 30.175, las siguientes dos cuentas
nuevas:

“30.180 Derechos por aportes comprometidos en activos alternativos
extranjeros

Corresponde al valor en pesos de los aportes de capital comprometidos por
los Fondos de Pensiones en vehiculos de inversién a que se refieren las letras
n.1) y n.2} y en operaciones de coinversion a que se refiere la letra n.3), todas
del Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones.

30.190 Derechos por garantias asociadas a activos alternativos nacionales

Corresponde al valor en pesos de las garantias asociadas a las inversiones del
Fondo de Pensiones en activos a que se refieren las letras n.5), n.6) y n.7). En
el caso de los contratos de leasing que suscriba el Fondo de Pensiones, debera
cuantificarse el valor del bien raiz objeto del contrato.”

Reemplazase la descripcion del item “30.200 TOTAL CUENTAS DE ORDEN
{HABER)”, |a expresion “30.210 al 30.275” por “30.210 al 30.290".

Agréganse a continuacién de la cuenta 30.275, las siguientes dos cuentas
nuevas:




“30.280 Obligaciones por aportes comprometidos en activos alternativos
extranjeros

Corresponde al valor en pesos que el Fondo de Pensiones estd comprometido
a aportar en vehiculos de inversién a que se refieren las letras n.1} y n.2} y en
operaciones de coinversion a gue se refiere la letra n.3), todas del Régimen de
Inversién de los Fondos de Pensiones.

30.290 Obligaciones por garantias asociadas a activos alternativos nacionales

Corresponde al valor en pesos de las garantias asociadas a las inversiones del
Fondo de Pensiones en activos a que se refieren las letras n.5), n.6) y n.7). En
el caso de los contratos de leasing que suscriba el Fondo de Pensiones, debera
cuantificarse el valor del bien raiz objeto del contrato.”

b)  Modificase la Seccion lIl: Notas Explicativas, de la siguiente forma:

i.  Modificase el literal i. de la letra d) de la NOTA 2: RESUMEN DE CRITERIOS
CONTABLES APLICADOS de la siguiente manera:

- Reemplazase la octava vifieta por |a siguiente: “Cuotas de fondos mutuos
y cuotas de fondos de inversion publicos regidos por la Ley N° 20.712”.

- Intercalase entre la décima y undécima vifieta, las siguientes dos vifietas
nuevas:

“- Vehiculos para llevar a cabo inversion en activos de capital privado y
deuda privada extranjeros, operaciones de coinversion en capital y deuda
privada en el extranjero, acciones de sociedades andnimas nacionales
cerradas, sociedades por acciones (SpA) nacionales y sociedades en
comandita por acciones nacionales, mutuos hipotecarios endosables,
bienes raices nacionales no habitacionales para celebrar contratos de
arrendamiento con opcién de compra (leasing), participaciones en
convenios de créditos (creditos sindicados) y bienes raices nacionales no
habitacionales para renta.

- Bonos emitidos por fondos de inversion regulados por la ley N® 20.712.”

- Reemplazase en el ultimo parrafo, la expresion “en las letras a. a la m.
anteriores” por la palabra “anteriormente”.

ii. Reemplazase la tabla de la letra b} de la NOTA 5: DIVERSIFICACION DE LOS
ACTIVOS DE LOS FONDQS DE PENSIONES, por la siguiente:




Fondo A Fandn B Fonds Fandn [} Fomdla E Tatrl
4 - - M o hIL 3 MR Ve MY K MM o M ar
lnStr"mentﬂs F[nanl eros N Fenile - Fonde h Fon Fonda n Famils Faada

da

INVERSTON NACIONAL T AL

RENTA VARIABLE TRADICIONAL

Acciones

{Cuoias de Fomdos mutuas + de ivasion

RENTA FILIA

Instrumentos Banco Teniral

Instrumemtas Tesoreria

Boris de Beconocimienlo v bonos
MINYVL

Benos dee Fipresas v Efectos de
Comercia

Bonus Buanganiog

Letras Hipotecarias

Depasitos a Plaza

Cuotas de Fondos Muoguos v Bonos s
Cuatas de Fondos de Incersion

Drispomible

ACTIVOS ALTERNATIVOS

DERIYADROS

OTROS NACIONALES

INVERSION EXTRAMERA TOTAL

RENTA VARIABLE TRADICTONAL

Fanduos Mutuos

Oires

RENTA FlJA

DERIYADOS

OTROS EXTRANIEROS

ACTIVOS ALTERNATIVOS

TOTAL CARTERA DE
INVERSIONES

SUB TOTARL RENTA VARIABLE

SUB TOTAL RENTA FLTA

SUEB TOTAL FORWARDS

S5UB TOTAL OTROS

TOTAL ACTIVOS DE LOS FOXDOS
DE PENSIONES

ii.  Modificase la NOTA 7: EXCESOS Y DEFICIT DE INVERSION de la siguiente forma:

- Intercdlase en el primer parrafo de la letra A. Excesos de inversion, entre

las expresiones “instituciones estatales,” y “derivados nacionales”, {a frase
alternativos
expresiones “instituciones extranjeras,” y “derivados extranjeros”, la frase
“activos alternativos extranjeros,”.

“activos

nacionales,”.

Ademas,

intercalase entre

las

- Reemplazase la tabla de la letra C. Cuadro Conciliatorio, por la siguiente:

Tipo de Exceso

Fondo A

Fondo B

Fondo ¢

Fondo D Fondo E

MS %

MS

Yo

M3 Yo

MS Yo M %
$

Excesos por Emisor

- Renta Fija Nacional

- Renta Fija Lstranjera

- Renta Variable Nacional

~ Renta Variable lxtranjera

- Activos Alternativos
Subtotal Excesos por Emisor

Excesos Renta Variable

- Rentla Vanable Nacional

- Renta Varsable Exiranjera
Subtotal Excesos Renta Variable

Excesos Activos Alternativos

Excesas Inversion en el Extranjero

- Renta TFija Lxtranjera

- Renta Variable Extranjera

Subtotal Excesos de Inversidon en

el




Tutal Excesos de Inversién

iv.  Reemplazase la NOTA 19: PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS, por la siguiente:
NOTA 19: PROVISION
a) Provision, Impuestos y Otros
Se debera sefialar lo siguiente:
Corresponde registrar los valores correspondientes a las obligaciones

devengadas por los Fondos de Pensiones y toda otra provisién que autorice
previamente esta Superintendencia de acuerdo a las normas vigentes.

PROVISION, MPUESTOS Y OTROS

AL DD de MMMM de AXAA (Fecha ejercicio)

Fondo | Fondo B | Fondo C | FondeD | Fondo E

Conceptos N

Desglose Fecha de MS MS AfS KIS A
VeNncuTIenin {*

Total Provisidn, impuestos v otres

Nota: (*): Se deberd sefialar en los casos que corresponda frente al respectivo
concepto la fecha de expiracidn de la obligacion.

b) Provision por inversiones en activos alternativos
Se debera sefalar lo siguiente:

Corresponde al monto determinado por la Administradora en base a sus
modelos propios, que refleja el deterioro en el valor de los activos a que se
refieren las letras n.5), n.6) y n.7) de la seccién 1.1 del Régimen de Inversién
de los Fondos de Pensiones, producto del deterioro en el riesgo de crédito del
deudor, no considerado en la valoracion del activo.




Provision por inversioneas en activos alternativos
Al DD de MM de AA (fecha de ejercicio)

Fondos de Pensiones
Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Instrumento M5 M3 MS MS MS
Mutuos hipotecarios endosables
Contratos de leasing
Créditos Sindicados
Total M$

2. Modificase el Anexo N° 1: Informe Financiero de los Fondos de Pensiones, de acuerdo
a lo siguiente:

a) Reemplazanse las hojas correspondientes al Activo y Pasivo del cuadro 1.1
BALANCE GENERAL, por las que se adjuntan como anexo de la presente norma.

b) Reemplazase las hojas correspondientes al cuadro 1.4 CUADRO EXPLICATIVO DE
LA RENTABILIDAD DE LA CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE
PENSIONES, por las que se adjuntan como anexo de la presente norma.

VIGENCIA

Las modificaciones introducidas al Compendio de Normas del Sistema de Pensiones por la
presente norma de caracter general, entraran en vigencia a contar del 1 de noviembre de
2017. Considerando lo anterior, las nuevas disposiciones deberan ser contempladas en la
elaboracion del informe financiero de los Fondos de Pensiones correspondiente al cierre
del cuarto trimestre del afio 2017.

Superintendente de Pensiones
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