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NORMA DE CARACTER GENﬁ%AL N°

REF.: MODIFICA EL TiTULO X DEL LIBRO IV
DEL COMPENDIO DE NORMAS DEL
SISTEMA DE PENSIONES.

Santiago,

En uso de las facultades legales que confiere la Ley a esta Superintendencia, en

particular lo dispuesto en el numero 3 del articulo 94 del D.L. N° 3.500, de 1980, y en el niUmero
6 del articulo 47 de la Ley N° 20.255, se introducen las modificaciones contenidas en la presente
Norma de Caracter General al Titulo X del Libro IV del Compendio de Normas de! Sistema de
Pensiones.

I.  Modificase el Titulo X CONFLICTOS DE INTERESES; PARRAFOS 1, 2 Y 5 DEL TiTULO XIV DEL
D.L. N° 3.500 DE 1980, de la siguiente manera:

1.

2.

Modificase el nombre actual del Titulo X por el siguiente: “Conflictos de Intereses”.

Intercalase entre el nombre del Titulo X y el actual Capitulo I. Disposiciones Generales,
el siguiente subtitulo “A. Regulacién de los Parrafos 1, 2 y 5 del Titulo XIV del D.L.
N°3.500 de 1980”. Ademas, incorpdranse en esta nueva Letra A. los actuales Capitulos I.
al X!y los actuales Anexos N°1 al N° 3.

Modificase el Capitulo I. Disposiciones generales, de |a siguiente manera:

a) Reempldzanse en los parrafos décimo octavo y décimo noveno la frase “del
presente Titulo” por “de la presente Letra”.

b) Reemplazase en el parrafo vigésimo primero la frase “el presente Titulo” por “la
presente Letra”,

Madificase el Capitulo Il. Archivos de Registros de Transacciones que deberan mantener
las Administradoras de Fondos de Pensiones y las Administradoras de Cartera de
Recursos Previsionales, en su caso, de la siguiente manera:




a) Maodificase el numeral Il.1 de la siguiente manera:
i. Reemplazase en el titulo la frase “del presente Titulo” por “de la presente Letra”.

ii. Reemplazase en el encabezado de la letra b) del ndmero 2, la frase “del presente
Titulo” por “de la presente Letra”.

fi. Reemplazase en la definicion del campo “Relacién”, contenida en la letra b) del
numero 2, la frase “la letra E de este Titulo” por “el Capitulo V de esta Letra”.

b) Modificase el numeral 1.2 de la siguiente manera:

i. Reemplazase en el titulo la frase “del presente Titulo X” por “de la presente Letra
A7

ii. Reemplazase en el nimero 1, la frase “del presente Titulo” por “de la presente Letra
A,

iii. Reemplazase en el encabezado de la letra b) del nimero 2, la frase “del presente
Titulo” por “de la presente Letra”.

5. Modificase la primera oracion del nimero 2 del Capitulo IV. Activos cuya Adquisicion
esta prohibida, de la siguiente manera:

a) Reemplazase la frase “de este Titulo” por “de la presente Letra”.

b) Reemplazase la frase “el articulo 162 de la Ley N° 18.045” por “el articulo 22 de la
Ley N° 20.712".

6. Modificase el Capitulo V. Personas relacionadas a las Administradoras de Fondos de
Pensiones, a las Administradoras de Cartera de Recursos Previsionales o que, en razon
de su cargo o posicion, tienen acceso a Informacidn de las Inversiones de los Recursos
de los Fondos de Pensiones, de acuerdo a lo siguiente:

a) Modificase el numeral V.1 Definiciones, de la siguiente manera:




Eliminese en el encabezado del nimero 2 la oracion “y las normas que sobre el
concepto de personas relacionadas establece la Circular N° 109 de la
Superintendencia de Valores y Seguros”.

Reemplazase a su vez en el encabezado del nimero 2 la frase “este Titulo” por
“esta Letra”.

Reemplazase en el nimero 5 la frase “del presente Titulo” por “de la presente
Letra”.

b) Modificase el numeral V.2 de la siguiente manera:

i. Reemplazase en el titulo la frase “del presente Titulo” por “de la presente
Letra”.

ii. Eliminase en el numeral viii., de la letra b), del namero 1, la palabra
“privilegiada”.

iii. Reemplazase en el nimero 5 la frase “del presente Titulo” por “de la presente
Letra”.

7. Moaodificase el Capitulo VI. Informacién de Transacciones a proporcionar a la
Superintendencia de Pensiones, de |a siguiente manera:

a) Reemplazase en la segunda oracion del namero 1, |a frase “este Titulo” por “esta
Letra”.

b} Reemplazase en la primera oracién del nimero 2, la frase “del presente Titulo”
por “de la presente Letra”.

c) Reempldzase en la primera oracion del nimero 3 la frase “el presente Titulo”
por “la presente Letra”.

8. Modificase el Capitulo VII. Actividades Prohibidas a las Administradoras de Fondos de
Pensiones y a las Administradoras de Cartera de Recursos Previsionales, de la siguiente
manera:

a) Reemplazase en el primer parrafo la frase “del presente Titulo” por “de la
presente Letra”.




b} Reemplazase el segundo pérrafo de Ia letra c) por el siguiente:

"Toda informacién que se disponga acerca de las operaciones a realizar por los
Fondos de Pensiones en el mercado de valores, deberd ser considerada del tipo
referido en los articulos 151 y 152 del D.L. N° 3.500, sin perjuicio de su calificacién
como informacion privilegiada en los términos del Titulo XXI de la ley N° 18.045”.

c) Reempldzase en el tercer parrafo de la letra h) la frase “este Titulo” por “esta
Letra”.

9. Reemplazase en el nimero 13 del Capitulo X. Registro Previo de Transacciones, la frase
“del presente Titulo” por “de la presente Letra”.

10. Modificase el Capitulo XI. Periodicidad de la Informacion que deben remitir las
Administradoras de Fondos de Pensiones y las Administradoras de Cartera de Recursos
Previsionales, a la Superintendencia de Pensiones, de |a siguiente manera:

a) Reempldzase la frase “del presente Titulo” por “de la presente Letra”, cada vez
que aparezca en el Capitulo.

b} Reemplazase en el primer parrafo del nimera 1 la frase “computacicnales que
se especifican en el Anexo N° 4 del presente Titulo” por “disponibles en el sitio
web de la Superintendencia de Pensiones, en la seccién Regulacién, subsecciéon
“Transferencia Electrénica de Archivos”.

11. Eliminase el Anexo N° 4, Especificaciones técnicas para la transmision de los archivos
TA-1, TP-1 y R

12. Agrégase la siguiente Letra B. nueva:

“B. Regulacion de la Seccion 11.4 del Régimen de Inversidn de los Fondos de Pensiones
Capitulo I. Definiciones

La ley N° 20.956 incorpord a los activos alternativos como una nueva opcidn de
inversidn para los recursos de los Fondos de Pensiones.

Para invertir en esta nueva clase de activos, el Régimen de Inversién dispone un
conjunto de prohibiciones que tienen por objeto cautelar la ocurrencia de conflictos de
intereses en este tipo de operaciones,




De acuerdo a lo establecido en el numeral 11.4. del Régimen de Inversion de los Fondos
de Pensiones, las inversiones en activos alternativos por parte de los Fondos de
Pensiones estan sujetas a las siguientes prohibiciones:

a)

d)

Los Fondos de Pensiones no podran efectuar inversiones en vehiculos de capital y
deuda privada en el extranjero, a que se refieren las letras n.1) y n.2} y coinversion
en el extranjero de la letra n.3) todas de la seccién Il.1 del Régimen de Inversién de
los Fondos de Pensiones, cuando el gestor asociado a estas inversiones corresponda
a una persona relacionada, de aquellas incluidas en el archivo Rl que se define en el
Capitulo V de la Letra A del presente Titulo.

Los Fondos de Pensiones no podrin efectuar inversiones en acciones, a que se
refiere la letra n.4) de la seccion 1.1 del Régimen de Inversidon de los Fondos de
Pensiones, emitidas por sociedades andnimas nacionales cerradas, sociedades por
acciones (SpA} nacionales o sociedades en comandita por acciones nacionales,
cuando estas entidades sean personas relacionadas, de aquellas incluidas en el
archivo Rl que se define en el Capitulo V de la Letra A del presente Tituio.

Los Fondos de Pensiones no podran efectuar inversiones en acciones, a que se
refiere la letra n.4) de la seccién .1 del Régimen de Inversién de los Fondos de
Pensiones, emitidas por sociedades por acciones (SpA) nacionales y sociedades en
comandita por acciones nacionales, cuando el socio gestor o quien cumpla las
funciones de administracién, sea una persona relacionada o dependiente de la
Administradora, de aquellas incluidas en el archivo Rl que se define en el Capitulo V
de la Letra A del presente Titulo, y en el archivo RD que se define en el Capitulo li
siguiente, respectivamente.

Los Fondos de Pensiones no podran adquirir mutuos hipotecarios endosables, a que
se refiere la letra n.5) de la seccion 1.1 del Régimen de Inversion de los Fondos de
Pensiones, cuando éstos sean otorgados a la Administradora o a una persona
relacionada o dependiente de la Administradora, de aquellas incluidas en el archivo
Rl que se define en el Capitulo V de la Letra A del presente Titulo, y en el archivo RD
que se define en el Capitulo Il siguiente, respectivamente.

Asimismo, los Fondos de Pensiones no podran adquirir directamente mutuos
hipotecarios endosables, a que se refiere la letra n.5) de la seccidn 1.1 del Régimen
de Inversion de los Fondos de Pensiones, otorgados por entidades que
correspondan a una persona relacionada a la Administradora, de aquellas incluidas
en el archivo Rl que se define en el Capitulo V de la Letra A del presente Titulo.

Los Fondos de Pensiones no podran comprar o vender bienes raices, a que se
refieren las letras n.6) y n.8) de la seccion N.1 del Régimen de Inversién de los
Fondos de Pensiones, cuando la contraparte corresponda a la Administradora o a
una persona relacionada o dependiente de la Administradora, de aquellas incluidas




f)

g)

en el archivo RI que se define en el Capitulo V de la Letra A del presente Titulo, y en
el archivo RD que se define en el Capitulo |l siguiente, respectivamente.

Adicionalmente, los Fondos de Pensiones no podran suscribir contratos de
arrendamiento de bienes raices con o sin opcidén de compra, a que se refieren las
letras n.6) y n.8) de la seccion Il.1 del Régimen de Inversion de los Fondos de
Pensiones, cuando la contraparte corresponda a la Administradora o a una persona
relacionada o dependiente de la Administradora, de aquellas incluidas en el archivo
Rl que se define en el Capitulo V de la Letra A del presente Titulo, y en el archivo RD
que se define en el Capitulo Il siguiente, respectivamente.

Los Fondos de Pensiones no podran participar en convenios de créditos {créditos
sindicados), a que se refiere la letra n.7) de la seccion 1.1 del Régimen de Inversion
de los Fondos de Pensiones, cuando el crédito sea otorgado a ta Administradora o a
una persona relacionada o dependiente de la Administradora, de aquellas incluidas
en el archivo Rl que se define en el Capitulo V de la Letra A del presente Titulo, y en
el archivo RD que se define en el Capitulo Il siguiente, respectivamente.

Los Fondos de Pensiones no podran efectuar transacciones y operaciones en activos
alternativos, a que se refieren las letras n.4) a n.8) del Capitulo Il del Régimen de
Inversidn de los Fondos de Pensiones, cuando el intermediario de tales operaciones
corresponda a una persona relacionada, de aquellas incluidas en el archivo Rl que se
define en el Capitulo V de la Letra A del presente Titulo.

Capitulo Il Archivo de trabajadores dependientes de la Administradora (Archivo RD,
Anexo N° 1 de la presente Letra B}

. Se entendera por dependiente a todo trabajador de la Administradora de Fondos de

Pensiones, en los términos de la letra b) del inciso primero del articulo 3° del Codigo
del Trabajo.

Las prohibiciones a que se refiere el Capitulo | precedente seran también aplicables
a las sociedades en que los dependientes de la Administradora controlen
directamente o a través de personas juridicas, acciones o derechos que representen
a o menos el 10% del capital, o puedan designar por lo menos un miembro del
directorio o de la administracién de la sociedad.

. En este archivo se deberan reportar las personas a que se refieren los nimeros 1y 2

anteriores, que no estén incluidas en el archivo Rl que se define en el Capitulo V de
la Letra A del presente Titulo.

El Archivo RD debera adecuarse al formato y especificaciones que se indican a
continuacion:




vi.

vii,

viii.

5.

“Nombre/Razon Social”: Se debe indicar el apellido paterno, materno y nombres
de las personas naturales o la razon social de |las personas juridicas, definidas en
los numeros 1 y 2 de este Capitulo.

“RUT”: RUT de la persona natural o juridica sefialada en el campo anterior.
Tipo de persona: Se debe indicar si se refiere a un dependiente de la

Administradora o a una sociedad controlada por un dependiente de dicha
Administradora.

__________________ ~ Tipodepersona ~ copiGo
Dependiente S
Sociedad del dependiente o 02

“Cargo”: Se completa con el cargo que ocupa el dependiente bajo la columna
“Nombre/Razon Social”.

“Fecha Inicio”: Fecha (AAAA-MM-DD) en que el dependiente informado en el
campo “Nombre/Razén Social” fue contratado por la Administradora.

“Fecha Término”: Fecha (AAAA-MM-DD) en que el dependiente dejé de tener
vinculacion con |la Administradora.

“RUT RD": Este campo se debera completar para el tipo de persona 02. Se debera
informar el RUT del trabajador dependiente vinculado a la sociedad que se esta
informando.

“NR (Naturaleza de la Relacidn)” : Para el tipo de persona 02, en este campo se
registrara una de las siguientes letras:

D: Si el dependiente participa directamente en la sociedad individualizada.

I: Siel dependiente participa indirectamente a través de otra persona juridica en
la sociedad individualizada.

“% Participacion”: Para el tipo de persona 02, debera indicarse el porcentaje de
participacion que tiene el dependiente en la sociedad individuvalizada en el
campo “Nombre/Razén Social”.

El archivo RD debe incluir informacion en tanto el trabajador mantenga vinculacion
laboral como dependiente con la Administradora. Adicionalmente, el archivo RD
debe incluir informacién del trabajador cuando el término de la relacion laboral
haya ocurrido durante el ultimo mes informado.




6. La Administradora debera remitir a esta Superintendencia el primer dia habil de los
meses de maye y noviembre de cada afio el archivo RD con informacion actualizada
al cierre de marzo y septiembre, respectivamente. Para estos efectos, debera
cefiirse a las especificaciones disponibles en el sitio web de la Superintendencia de
Pensiones, en la seccion Regulacion, subseccidn “Transferencia Electrénica de
Archivos”

La obligacion a que se refiere el parrafo anterior, estard sujeta a que la
Administradora contemple en sus politicas, la inversion en alguno de los activos
alternativos a que se refieren las letras n.4) a n.8) de la seccion 1.1 del Régimen de
Inversion de los Fondos de Pensiones,

7. La Administradora, deberd mantener respaldo de los archivos enviados, al menos
por un ano.

8. Cada vez que la Administradora, constate que se incurrié en la transgresion de
alguna de las prohibiciones establecidas en esta Letra, debera comunicarlo a esta
Superintendencia dentro de un plazo de 48 horas desde que se detecté el hecho.”

13. Agrégase el Anexo N° 1 “Archivo RD” que se acompaiia a la presente norma de caracter
general, a continuacion del Capitulo Il, de la nueva Letra B.

VIGENCIA

Las modificaciones introducidas al Compendio de Normas del Sistema de Pensiones por la
presente norma de caracter general, entraran en vigencia a contar del 1 de noviembre de
2017.

Con todo, la Administradora debera efectuar la primera transmisidn del Archivo RD en el
mes de mayo o noviembre siguiente a la fecha en que sus politicas contemplen la inversion
en alguno de los activos alternativos a que se refieren las letras n.4) a n.8) de la seccidn I1.1
del Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones.

- OSVABJ MACIAS MUROZ
.. Superinteridente de Pensiones
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