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NORMA DE CARACTER GENERAL N°

REF.: MODIFICA LOS TITULOS 1, ill, Vil y VIII DEL
LIBRO IV, DEL COMPENDIO DE NORMAS
DEL SISTEMA DE PENSIONES

Santiago,

En uso de las facultades legales que confiere la ley a esta Superintendencia, en

particular lo dispuesto en el nimero 3 del articulo 94 del D.L. N° 3.500, de 1980 y en el numero 6
del articulo 47 de la Ley N° 20.255, se introducen las modificaciones contenidas en la presente
Norma de Carécter General en los Titulos 1, lil, VIl y VIl del Libro IV del Compendio de Normas del
Sistema de Pensiones.

l Modificase la Letra A. Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje, del Titulo I.
Inversién de los Fondos de Pensiones, Politicas de Inversién y Solucion de Conflictos de
Interés, de la siguiente manera:

1.

Agrégase a continuacion del numero 6 del numeral 11.3.4 Limites por Emisor del
Capitulo Il. Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje, el siguiente numero 7
nuevo:

“7. Entidades contrapartes en operaciones de derivados

Para efectos del limite de inversion por contraparte en operaciones con instrumentos
derivados, a que se refiere la letra c.4 del numeral Ill.3 del Régimen de Inversion de
los Fondos de Pensiones, no deberan considerarse los instrumentos derivados que se
negocien fuera de bolsa y se liquiden en cdmaras de compensacién.”

Modificase el Capitulo Ill. Operaciones con Instrumentos Derivados, de acuerdo a lo
siguiente:

a)  Modificase el numeral Ill.1. Derivados para operacion de cobertura, de
acuerdo a lo siguiente:




Intercalase a continuacion del actual niimero 3, los siguientes numeros 4
y 5 nuevos, pasando los actuales nimeros 4 al 13 a ser 6 al 15,
respectivamente:

“4. " Los Fondos de Pensiones podran liquidar en cimaras de

compensacion, operaciones con instrumentos derivados cuya
negociacion hubiese sido realizada fuera de bolsa con contrapartes
autorizadas.

5. Todos los gastos y comisiones asociados a las operaciones con
instrumentos derivados de los Fondos de Pensiones son de cargo de las
Administradoras. En caso que algin tipo de gastos o comisiones
asociados a una operacién con instrumentos derivados sean cargados a
los Fondos de Pensiones, aquéllos deberan ser reembolsados por la
Administradora a mas tardar al dia siguiente de efectuados los citados
cargos.”

Agrégase a continuacion del parrafo final del nimero 4, que pasd a ser
nuimero 6, los siguientes parrafos nuevos:

“Las Administradoras podran operar en el mercado nacional bajo la
figura de cliente (agente liquidador indirecto), definida en la NCG N° 256
de las Superintendencia de Valores y Seguros, o de comitente de un
agente liquidador. En ambos casos, las garantias requeridas, si
corresponden a recursos de los Fondos de Pensiones, sélo podran
entregarse directamente en la cdmara de compensacion.

En caso que las Administradoras no puedan operar directamente con
una cdmara de compensacion extranjera, en atencién a las regulaciones
de ésta, podran hacerlo a través de los agentes liquidadores autorizados
a operar en dicha cdmara (clearing members), los cuales para estos
efectos no requeriran la aprobacién de la Comisiéon Clasificadora de
Riesgo.

Las garantias se podran entregar a los agentes liquidadores (clearing
members) que operan en tales cdmaras, en la medida que por Ia
operatoria de las mismas, los Fondos de Pensiones se encuentren
imposibilitados de entregarlas directamente en las citadas camaras. El
monto de las garantias que se mantengan en cdmaras de compensacién
no queda sujeto a limites de inversién, mientras que el monto de las
garantias que se mantengan en agentes liquidadores (clearing members)
queda sujeto al limite establecido en la letra b.6 del numeral 111.2 del
Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones.




Adicionalmente, se podrén entregar garantias a bancos custodios,

producto de operaciones de derivados fuera de bolsa (over the counter)
| que no se liquidan en cdmaras de compensacién. El monto de dichas
garantias también quedard sujeto al limite establecido en la letra b.6 del
numeral Ill.2 del Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones.

Se podran dejar garantias en exceso con recursos de los Fondos de
Pensiones, tanto para operaciones nacionales como extranjeras, con el
objeto de permitir la adecuada operatoria con instrumentos derivados.
Los citados excesos de garantia no estaran sujetos a limites de inversion
en el caso que se mantengan en una Camara de Compensacioén y en
caso contrario, se sujetaran al limite a que se refiere la letra b.6 del
numeral 111.2 del Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones.

Las garantias podran enterarse en instrumentos financieros o en
efectivo, tanto en moneda local como extranjera. En caso que las
garantias se enteren en efectivo, debera informarse el respectivo monto
en la cuenta Valores por Depositar Nacionales o Valores por Depositar
Extranjeros, segun corresponda.

Las Administradoras sélo podran operar a través de agentes liquidadores
(clearing members) cuando éstos se obliguen contractualmente a
proveer a la Superintendencia la informacién que se establece en el
ndmero 5 del numeral 111.4 de este Capitulo.”.

Agrégase el siguiente tercer parrafo nuevo en el nimero 7 del numeral Il1.2.
Derivados para operaciones como objeto de inversién, de acuerdo a lo
siguiente:

“Las disposiciones contenidas en los nimeros 4 y 5, y en los parrafos
tercero al noveno del nimero 6 del numeral 1li.1 anterior, son también
aplicables respecto de las operaciones con derivados que tengan fines
de inversién.”

Modificase el numeral lIL.4. Informacion requerida a la Administradora de
Fondos de Pensiones, de la siguiente forma:

Sustituyese el titulo del numeral por el siguiente: “lll.4. Informacién
requerida a la Administradora de Fondos de Pensiones, Camaras de
Compensacion Nacionales y Agentes Liquidadores en el extranjero”

Reemplazase en la primera frase del nimero 1, la expresion “cobertura
de riesgo” por la palabra “derivados”.




iii. Agrégase el siguiente nimero 5 nuevo:

“5. Para efectos que la Superintendencia pueda cumplir con sus funciones
de control, los contratos que celebre la Administradora con las cdmaras
de compensacién nacionales y con los agentes liquidadores en el
extranjero, deberan contener estipulaciones que garanticen que tales
entidades proporcionen directamente a la Superintendencia de
Pensiones, al menos la misma informacién respecto a posiciones,
movimientos y garantias que éstos provean a las Administradoras.

Dicha informacion deberd remitirse diariamente a través de correo
electrénico, a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha a la que ella
corresponde. Alternativamente, las cdmaras de compensacion
nacionales y los agentes liquidadores extranjeros podran otorgar a la
Superintendencia acceso via internet a tal informacién. En este sentido,
estas entidades deberan entregar claves de acceso y las instrucciones de

»

uso.

Reemplazase la primera oracién del tercer parrafo del nimero 9 del numeral V.2.
Perfeccionamiento de las operaciones, del Capitulo V. Adquisicién y enajenacién de
Instrumentos para los Fondos de Pensiones, por el siguiente:

“Al momento de perfeccionarse la respectiva transaccién, adquisicién o
enajenacion, la cdmara de compensacion, el agente liquidador (clearing member) o
la entidad que haya actuado como contraparte en operaciones fuera de bolsa (over
the counter), deberd enviar a la Administradora una confirmacién por escrito o por
medios electrénicos de la transaccidn realizada y las condiciones de la misma.”.

Modificase el nimero 4 del Capitulo 1l. Disposiciones Legales Generales de Custodia de
Titulos de los Fondos de Pensiones, de la letra D. Custodia de Titulos y Valores de los
Fondos de Pensiones, del Titulo I. Inversién de los Fondos de Pensiones, Politicas de
Inversién y Solucién de Conflictos de Interés, de acuerdo a lo siguiente:

1.

Intercélase en el primer parrafo, entre las expresiones “bancos” y “y cdmaras de
compensacion”, la expresion “, agentes liquidadores (clearing members)”

Eliminase de la primera oracién del segundo parrafo, la expresién “que se efectden
fuera de bolsas de valores”.

Agrégase a continuacion del numero 3. del numeral 11.3.3 Valoracién de Forward,
Capitulo 1I. Valoracién de Instrumentos, Operaciones y Contratos Nacionales y
Extranjeros de los Fondos de Pensiones, Titulo IIl. Valorizacién de las Inversiones de los




V.

Fondos de Pensiones y del Encaje, el siguiente nimero 4, nuevo:

“q,

Tratandose de contratos forwards que contemplen mdérgenes de variacién, no
correspondera aplicar formulas de valoracion, ya que tales contratos se encuentran
valorados a precios de mercado, reflejdndose las pérdidas y ganancias a través de
los referidos margenes.”

Modificase la Letra A. Normas Contables, del Titulo VII. Contabilidad de los Fondos de
Pensiones y de las Administradoras de Fondos de Pensiones, de acuerdo a lo siguiente:

1.

2.

Modificase el Capitulo V. Plan de Cuentas de los Fondos de Pensiones, de la
siguiente forma:

a)  Eliminase de todos los cuadros la columna “Pag.”.
b)  Agrégase en el cuadro “CUENTAS DE ORDEN - DEBE”, a continuacién de la

cuenta “Derecho por titulos extranjeros entregados en garantia”, la siguiente
linea:

Derechos por moneda nacional
entregada en garantia

c)  Agrégase en el cuadro “CUENTAS DE ORDEN — HABER”, a continuacién de la
cuenta “Obligaciones por titulos extranjeros entregados en garantia”, la
siguiente linea:

Obligaciones por moneda
nacional entregada en garantia

Modificase el Capitulo VI. Manual de Cuentas de los Fondos de Pensiones, de
acuerdo a lo siguiente:

a)  Modificase la lamina “Banco Inversiones Nacionales”, en la categoria “Cargos”,
subcategoria “En todos los Fondos”, de la siguiente manera:

i Agréganse los siguientes nimeros 30 y 31 nuevos, pasando los actuales
numeros 30 al 40 a ser 32 a 42, respectivamente:

“30. Por la devolucién de garantias en moneda nacional y extranjera,
como parte de operaciones con instrumentos derivados efectuados en el

mercado nacional.

31. Por la diferencia diaria a favor de los Fondos de Pensiones, producto




b)

de los contratos forwards realizados en el mercado nacional que
contemplan margenes de variacién, en la medida que ésta sea
depositada en una cuenta corriente del Fondo de Pensiones.”

Intercalase en el nimero 30, que pasé a ser 32, a continuacién de la
palabra “nacional” y antes del punto aparte (.), lo siguiente: “, en la
medida que ésta sea depositada en una cuenta corriente del Fondo de
Pensiones”.

“

Modificase la lamina “Banco Inversiones Nacionales”, en la categoria
“Abonos”, subcategoria “En todos los Fondos”, de la siguiente manera:

Agréganse los siguientes nimeros 26 y 27 nuevos, pasando los actuales
numeros 26 al 34 a ser 28 a 36, respectivamente:

“26. Por la entrega de garantias en moneda nacional y extranjera, como
parte de operaciones con instrumentos derivados efectuados en el
mercado nacional.

27. Por la diferencia diaria en contra de los Fondos de Pensiones,
producto de los contratos forwards realizados en el mercado nacional
que contemplan margenes de variacién, en la medida que ésta sea
girada desde una cuenta corriente del Fondo de Pensiones.”

Intercdlase en el nimero 26, que pasd a ser 28, a continuacidn de la
palabra “nacional” y antes del punto aparte (.), lo siguiente: “, en la
medida que ésta sea girada desde una cuenta corriente del Fondo de
Pensiones.”.

'II

Modificase la lamina “Banco Inversiones Extranjeras”, en la categoria
“Cargos”, de la siguiente manera:

Agréganse los siguientes nimeros 11 y 12 nuevos, pasando los actuales
numeros 11 al 17 a ser 13 al 19, respectivamente:

“11. Por la devolucidn de garantias en moneda extranjera, como parte
de operaciones con instrumentos derivados efectuados en mercados
extranjeros.

12. Por la diferencia diaria 0 acumulada (en caso de no superar el monto
de transferencia minima) a favor de los Fondos de Pensiones, producto
de los contratos forwards efectuados en el mercado extranjero que
contemplen margenes de variacion, en la medida que ésta sea
depositada en una cuenta corriente del Fondo de Pensiones.”




d)

Intercalase en el nimero 11, que pasd a ser 13, a continuacién de la
palabra “futuros” y antes del punto aparte (.), lo siguiente: “efectuados
en el mercado extranjero, en la medida que ésta sea depositada en una
cuenta corriente del Fondo de Pensiones”.

Modificase la lamina “Banco Inversiones Extranjeras”, en la categoria
“Abonos”, de la siguiente manera:

Agréganse los siguientes nimeros 11 y 12 nuevos, pasando los actuales
ndmeros 11 al 15 a ser 13 al 17, respectivamente:

“11. Por la entrega de garantias en moneda extranjera, como parte de
operaciones con instrumentos derivados efectuados en mercados
extranjeros.

12. Por la diferencia diaria o acumulada (en caso de no superar el monto
de transferencia minima) en contra de los Fondos de Pensiones,
producto de los contratos forwards que contemplan margenes de
variacion efectuados en el mercado extranjero, en la medida que ésta
sea girada desde una cuenta corriente del Fondo de Pensiones.”

Intercdlase en el nimero 11, que pasé a ser 13, a continuacién de la
palabra “futuros” y antes del punto aparte (.), lo siguiente: “efectuados
en el mercado extranjero, en la medida que esta sea girada desde una
cuenta corriente del Fondo de Pensiones”.

Agréganse en la ldmina “Valores por Depositar Nacionales”, en la categoria
“Cargos”, a continuacién del nimero 5, los siguientes nimero 6, 7 y 8 nuevos:

“6. Por la contabilizacion de moneda nacional y extranjera entregada en
garantia como parte de operaciones con instrumentos derivados efectuados
en el mercado nacional.

7. Por la contabilizacion de la diferencia diaria a favor de los Fondos de
Pensiones, producto de los contratos de futuros realizados en el mercado
nacional, en la medida que ésta sea utilizada para incrementar el monto de
garantias enteradas, o bien se encuentre pendiente de cobro.

8. Por la contabilizacion de la diferencia diaria a favor de los Fondos de
Pensiones, producto de los contratos forwards que contemplan margenes de
variacién realizados en el mercado nacional, en la medida que ésta se
encuentre pendiente de cobro. Esta contabilizacién debera hacerse por cada
contraparte con la que operen los Fondos de Pensiones.”



f)

g)

Agréganse en la lamina “Valores por Depositar Nacionales”, en la categoria
“Abonos”, los siguientes niumeros 6 al 9 nuevos:

“6. Por el depdsito en las cuentas corrientes bancarias de inversiones
nacionales, proveniente de la devolucién de las garantias enteradas en
moneda nacional y extranjera como parte de operaciones con instrumentos
derivados efectuados en el mercado nacional.

7. Por el depdsito en las cuentas corrientes bancarias de inversiones
nacionales, proveniente de la diferencia diaria a favor de los Fondos de
Pensiones por operaciones de futuros realizados en el mercado nacional, la
cual se encontraba pendiente de cobro.

8. Por la diferencia diaria en contra del respectivo Fondo de Pensiones,
producto de los contratos de futuros realizados en el mercado nacional, en la
medida que ésta sea cubierta con las garantias enteradas.

9. Por el depdsito en las cuentas corrientes bancarias de inversiones
nacionales, proveniente de la diferencia diaria a favor de los Fondos de
Pensiones en operaciones forward realizados en el mercado nacional que
contemplan margenes de variacion, la cual se encontraba pendiente de
cobro.”

Agréganse en la lamina “Valores por Depositar Extranjeros”, en la categoria
“Cargos”, a continuaciéon del nimero 3, los siguientes nimeros 4, 5y 6
nuevos:

“4. Por la contabilizacion de moneda extranjera entregada en garantia como
parte de operaciones con instrumentos derivados efectuados en mercados
extranjeros.

5. Por la contabilizaciéon de la diferencia diaria a favor de los Fondos de
Pensiones, producto de los contratos de futuros realizados en el mercado
extranjero, en la medida que ésta sea utilizada para incrementar el monto de
garantias enteradas, o bien se encuentre pendiente de cobro.

6. Por la contabilizacidn de la diferencia diaria o acumulada (en caso de no
superar el monto de transferencia minima) a favor de los Fondos de
Pensiones, producto de los contratos forwards que contemplan margenes de
variacion realizados en el mercado extranjero, en la medida que ésta se
encuentre pendiente de cobro. Esta contabilizacion debera hacerse por cada
contraparte con la que operen los Fondos de Pensiones”



h)

j)

Agréganse en la lamina “Valores por Depositar Extranjeros”, en la categoria
“Abonos”, a continuacion del numero 3, los siguientes nimeros 4 al 7 nuevos:

“4. Por el depdsito en la cuenta Banco Inversiones Extranjeras, proveniente de
la devolucién de las garantias enteradas en moneda extranjera como parte de
operaciones con instrumentos derivados efectuados en el mercados
extranjeros.

5. Por el depésito en la cuenta Banco Inversiones Extranjeras, proveniente de
la diferencia diaria a favor de los Fondos de Pensiones por operaciones de
futuros realizados en el mercado extranjero, la cual se encontraba pendiente
de cobro.

6. Por la diferencia diaria en contra del respectivo Fondo de Pensiones,
producto de los contratos de futuros realizados en el mercado extranjero, en
la medida que ésta sea cubierta con las garantias enteradas.

7. Por el depdsito en las cuentas corrientes bancarias de inversiones
extranjeras, proveniente de la diferencia diaria o acumulada (en caso de no
superar el monto de transferencia minima) a favor de los Fondos de Pensiones
en operaciones forward que contemplan margenes de variacion realizados en
el mercado extranjero, la cual se encontraba pendiente de cobro.”

Agréganse en la lamina “Provision Impuestos y Otros”, en la categoria
“Abonos”, a continuacién del nimero 5, los siguientes nimeros 6 y 7 nuevos:

“6. Por la contabilizacién de la diferencia diaria en contra de los Fondos de
Pensiones, producto de los contratos de futuros realizados en el mercado
nacional y extranjero, en la medida que ésta se encuentre pendiente de pago.

7. Por la contabilizacién de la diferencia diaria 0 acumulada en contra de los
Fondos de Pensiones, producto de los contratos forwards que contemplan
margenes de variacidn realizados en el mercado nacional y extranjero, en la
medida que ésta se encuentre pendiente de pago. Esta contabilizacién debera
hacerse por cada contraparte con la que operen los Fondos de Pensiones.”.

Agréganse en la lamina “Provision Impuestos y Otros”, en la categoria
“Cargos”, a continuacion del numero 5, los siguientes nimeros 6 y 7 nuevos:

6. Por el giro desde la cuenta Banco Inversiones Nacionales o Banco
Inversiones Extranjeras, producto de la diferencia diaria en contra de los
Fondos de Pensiones por operaciones de futuros, la cual se encontraba
pendiente de pago.



7. Por el giro desde la cuenta Banco Inversiones Nacionales o Banco
Inversiones Extranjeras, producto de la diferencia diaria o acumulada en
contra de los Fondos de Pensiones por operaciones de forwards que
contemplan margenes de variacion, la cual se encontraba pendiente de pago.

k)  Agrégase a continuacién de la lamina de la cuenta de orden denominada
“Derechos por Titulos Extranjeros Entregados en Garantia”, la siguiente

lamina;

NOMBRE

Derechos por Moneda Nacional Entregada en
Garantia.

CLASIFICACION

Orden-Debe.

Nivel

Cuenta de Mayor.

Funcién

Registrar en cada Fondo de Pensiones, el valor
en pesos de los derechos originados por la
constitucion de las garantias en moneda
nacional perteneciente a los Fondos de
Pensiones, por concepto de operaciones con
derivados.

CARGOS

Por el margen en garantia en moneda
nacional enterada por operaciones con
derivados.

ABONOS

Por la liberacion de los mdrgenes entregados
en garantia, producto de la extincion y cierre
de posicion de operaciones con derivados.

SALDO

Deudor.

Representa el valor en moneda nacional
entregada como margen de garantia para las
operaciones con derivados.

1) Reempldzase la lamina de la

cuenta de orden denominada “Derechos por

Monedas Extranjeras Entregadas en Garantia”, por la siguiente:

NOMBRE Derechos por Monedas Extranjeras
Entregadas en Garantia.

CLASIFICACION Orden-Debe.

NIVEL Cuenta de Mayor.

FUNCION Registrar en cada Fondo de Pensiones, el valor

en pesos de los derechos originados por la
constitucion de las garantias en monedas
extranjeras perteneciente a los Fondos de
Pensiones, por concepto de operaciones con
derivados.

10




CARGOS 1. Por el margen en garantia en monedas
extranjeras enteradas por operaciones con
derivados.

2. Por la contabilizacion de la variacién diaria
positiva del tipo de cambio de las monedas
que constituyen la garantia.

ABONOS 1. Por la liberacion de los margenes
entregados en garantia, producto de Ila
extincion y cierre de posicidon de operaciones
con derivados.

2. Por la contabilizacién de la variacién diaria
negativa del tipo de cambio de las monedas
que constituyen la garantia.

SALDO Deudor.

Representa el valor en monedas extranjeras
entregadas como margen de garantia para las
operaciones con derivados.

AUXILIARES Esta cuenta debera llevar un auxiliar por tipo
de moneda, el cual deberd encontrarse
disponible a mas tardar el dia 10 de cada mes.

INSTRUCCIONES ESPECIALES Para convertir a moneda nacional los valores
expresados en moneda extranjera, se debera
emplear el tipo de cambio que diariamente
publigue el Banco Central de Chile, de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 44°
de la Ley N2 18.840 de 1989. El tipo de cambio
a utilizar debe ser el publicado en el mismo
dia en que se esta efectuando la conversion.

m) Agrégase a continuacién de la ldmina de la cuenta de orden denominada
“Obligaciones por Titulos Extranjeros Entregados en Garantia”, la siguiente

lamina:
NOMBRE Obligaciones por Moneda Nacional Entregada
en Garantia.
CLASIFICACION Orden-Haber.
NIVEL Cuenta de Mayor.
FUNCION Registrar en cada Fondo de Pensiones, el valor

en pesos de las obligaciones originadas por la
constitucion de las garantias en moneda
nacional perteneciente a los Fondos de
Pensiones, por concepto de operaciones con
derivados.

11



CARGOS

Por la liberacion de los margenes entregados en
garantia, producto de la extincién y cierre de
posicion de operaciones con derivados.

ABONOS

Por los margenes entregados en garantia en
moneda nacional producto de operaciones con
derivados.

SALDO

Acreedor.

Representa el valor en moneda nacional
entregada como margen de garantia para las
operaciones con derivados.

n)  Reemplazase la [dmina de la cuenta de orden denominada “Obligaciones por
Monedas Extranjeras Entregadas en Garantia”, por la siguiente:

NOMBRE

Obligaciones por Monedas Extranjeras
Entregadas en Garantia.

CLASIFICACION

Orden-Haber.

NIVEL

Cuenta de Mayor.

FUNCION

Registrar en cada Fondo de Pensiones, el valor
en pesos de las obligaciones originadas por la
constitucidon de las garantias en monedas
extranjeras pertenecientes a los Fondos de
Pensiones, por concepto de operaciones con
derivados.

CARGOS

1. Por la liberacién de los margenes entregados
en garantia, producto de la extincion y cierre de
posicion de operaciones con derivados.

2. Por la contabilizacion de la variacion diaria
negativa del tipo de cambio de las monedas
que constituyen la garantia.

ABONOS

1. Por los margenes entregados en garantia en
monedas extranjeras producto de operaciones
con derivados.

2. Por la contabilizaciéon de la variaciéon diaria
positiva del tipo de cambio de las monedas que
constituyen la garantia.

SALDO

Acreedor.

Representa el valor en monedas extranjeras
entregadas como margen de garantia para las
operaciones con derivados.

AUXILIARES

Esta cuenta deberd llevar un auxiliar por tipo
de moneda, el cual debera encontrarse

12




disponible a mas tardar el dia 10 de cada mes.
INSTRUCCIONES ESPECIALES Para convertir a moneda nacional los valores
expresados en moneda extranjera, se deberd
emplear el tipo de cambio que diariamente
publique el Banco Central de Chile, de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 44°
de la Ley N2 18.840 de 1989. El tipo de cambio
a utilizar debe ser el publicado en el mismo
dia en que se esta efectuando la conversion.

V. Modificase la Letra C. Informes Financieros de los Fondos de Pensiones: Presentacion,
del Titulo VIi. Contabilidad de los Fondos de Pensiones y de las Administradoras de
Fondos de Pensiones, de acuerdo a lo siguiente:

1.  Modificase la letra B. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS, de la Seccién 1, del Capitulo II.
Informe Financiero de los Fondos de Pensiones, de la siguiente forma:

a) Intercalase entre las cuentas cédigo 30.135 y 30.140, la siguiente cuenta:
“30.137 Derechos por moneda nacional entregada en garantia
Corresponde al monto de moneda nacional de propiedad de los Fondos de
Pensiones entregada como margen de garantia para las operaciones con
instrumentos derivados.”.

b) Intercalase entre las cuentas codigo 30.235 y 30.240, la siguiente cuenta:
“30.237 Obligaciones por moneda nacional entregada en garantia
Corresponde al monto de moneda nacional de propiedad de los Fondos de
Pensiones entregada como margen de garantia para las operaciones con
instrumentos derivados.”.

2. Modificase el cuadro 1.1 BALANCE GENERAL, del Anexo N° 1, de la siguiente forma:

a) Intercdlase entre las cuentas cédigo 30.135 y 30.140, la siguiente cuenta:
“30.137 Derechos por Moneda Nacional entregada en Garantia.”

b) Intercalase entre las cuentas cédigo 30.235 y 30.240, la siguiente cuenta:

“30.237 Obligaciones por Moneda Nacional entregada en Garantia.”.
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Vi.

Modificase el Capitulo IV. Instrucciones para llenar los Formularios Electrénicos del

Informe Diario,

del Titulo VIIl. Informes Diarios que deben presentar las

Administradoras de Fondos de Pensiones, de acuerdo a lo siguiente:

1.

Modificase la letra A: INSTRUCCIONES PARA LLENAR EL FORMULARIO D-1: BALANCE
DIARIO, FLUJO DE CAJA, ESTADO DE VARIACION DEL PATRIMONIO Y OTRA
INFORMACION GENERAL, de la siguiente manera:

a)

Modificase el codigo “10.160 Valores por depositar y en transito” del nimero
3.0 Balance Diario del Fondo de Pensiones, de la siguiente forma:

Sustitiyese el segundo parrafo del subcédigo “10.160.10 Valores por
depositar nacionales”, por el siguiente:

“Asimismo, en este item y asociado al concepto de valores por depositar
en cuenta banco inversiones nacionales, deberan incluirse el valor de la
moneda que haya sido cedida como margen de garantia para las
operaciones con instrumentos derivados nacionales, la ganancia diaria
por operaciones de futuros nacionales pendientes de cobro, la ganancia
diaria por operaciones de forwards nacionales que contemplen
margenes de variacién pendientes de cobro, los montos pendientes de
cobro correspondientes a inversiones, tales como dividendos de
acciones y cuotas de fondos de inversidn, los que se deberdn
contabilizar desde el dia siguiente a la fecha limite que determina su
pago. Estos movimientos deberan detallarse en la seccién “Notas
Explicativas”, en conformidad a las instrucciones alli sefialadas.”.

Sustituyese el segundo parrafo del subcédigo “10.160.20 Valores por
depositar extranjeros”, por el siguiente:

“Asimismo, en este item y asociado al concepto de valores por depositar
en cuenta Banco inversiones extranjeras, deberan incluirse el valor de la
moneda que haya sido cedida como margen de garantia para las
operaciones con instrumentos derivados extranjeros, la ganancia diaria
por operaciones de futuros extranjeros pendientes de cobro, la ganancia
diaria por operaciones de forwards extranjeros que contemplen
madrgenes de variacion pendientes de cobro, los montos pendientes de
cobro correspondientes a inversiones tales como transacciones de venta
de instrumentos no perfeccionadas en la fecha correspondiente y
dividendos de acciones, cuotas de fondos mutuos y de inversion. Estos
movimientos deberdn detallarse en la seccién “Notas Explicativas”, en
conformidad a las instrucciones alli sefialadas.”.
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b)

Intercalase en la descripcién del cddigo 20.310. Provision impuestos y
otros, entre las expresiones “correspondiente,” e “y toda otra
provisidn”, la siguiente expresion “pérdida diaria por operaciones de
futuros nacionales y extranjeros pendientes de pago, pérdida diaria por
operaciones de forwards nacionales y extranjeros que contemplen
margenes de variacion pendientes de pago,”.

Modificase el nimero 7.0 Cuentas de Orden, de la siguiente forma:

Intercalase entre las cuentas codigo 71.140 y 71.150, la siguiente cuenta:
“71.145 Derechos por moneda nacional entregada en garantia

Corresponde al monto de moneda nacional de propiedad de los Fondos
de Pensiones entregada como margen de garantia para las operaciones

con instrumentos derivados.”

Intercélese entre las cuentas codigo 72.140 y 72.150, la siguiente
cuenta:

“72.145 Obligaciones en moneda nacional entregada en garantia
Corresponde al monto de moneda nacional de propiedad de los Fondos

de Pensiones entregada como margen de garantia para las operaciones
con instrumentos derivados.”

Modificase el nimero 2. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS, de la letra E. INSTRUCCIONES
PARA LLENAR EL FORMULARIO D-2.4 MOVIMIENTOS DIARIOS DE LA CARTERA Y DE
LA CUSTODIA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES: INSTRUMENTOS
FINANCIEROS TRANSADOS EN MERCADOS EXTRANJEROS, de acuerdo a lo siguiente:

a)

b)

Reemplazase la segunda oracién del parrafo sexto del nimero 6, por la
siguiente: “En el caso de informarse el tipo de movimiento “A” o “B” y el
codigo de custodio GXXXYYY, se entenderd que se informa la entrega o
devolucién de instrumentos en garantia a o desde alguna Camara de
Compensacion o banco extranjero autorizado XXX, desde o a un banco
custodio extranjero YYY, donde los caracteres XXX e YYY seran definidos por la
Superintendencia.”

Agrégase a continuacion del segundo péarrafo del nimero 14, un tercer
parrafo, nuevo:
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“Para el caso de instrumentos entregados o devueltos por concepto de
garantia en operaciones de derivados se debe indicar el codigo GXXXYYY,
donde:

XXX: Corresponde a la sigla de tres caracteres que identifica la camara de
compensacion o banco extranjero autorizado al cual se enteran o desde el
cual son devueltas las garantias, la cual sera proporcionada por esta
Superintendencia.

YYY: Corresponde a la sigla de tres caracteres que identifica al banco custodio
desde el cual egresan o al cual ingresan las garantias, la cual sera
proporcionada por esta Superintendencia.”

Agrégase en el numero 2. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS, de la letra F.
INSTRUCCIONES PARA LLENAR EL FORMULARIO D-2.5 MOVIMIENTOS DIARIOS DE LA
CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES: CONTRATOS DE OPCIONES,
FUTUROS Y FORWARDS EN EL MERCADO NACIONAL, a continuacion de la letra q), la
siguiente letra r) nueva:

“r) Agente Liquidador/Bolsa

Se deberd utilizar un cédigo de seis caracteres. Los tres primeros
corresponden al agente liquidador empleado por el Fondo de Pensiones. Los
siguientes tres caracteres corresponden a la Bolsa en la que se opera o
Camara de Compensacion en que se liquida (forwards liquidados
centralizadamente). Estos cddigos seran proporcionados por la
Superintendencia.

En caso de informarse un derivado que no liquide en una camara de
compensacion, este campo debera quedar en blanco.”.

Modificase el ndmero 2. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS, de la letra G.
INSTRUCCIONES PARA LLENAR EL FORMULARIO D-2.6 MOVIMIENTOS DIARIOS DE LA
CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES: CONTRATOS DE OPCIONES,
FUTUROS Y FORWARDS EN EL EXTRANJERO, de acuerdo a lo siguiente:

a) Reemplazase el segundo parrafo de la letra m), por los siguientes:

“Los codigos a informar son los siguientes:

LOC: custodia local
SIN: Para instrumentos no custodiables
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b)

De ser necesario otro codigo de custodio, serd proporcionado por la
Superintendencia.”

Agrégase a continuacion de la letra q), la siguiente letra r) nueva:
“r) Agente Liquidador/Bolsa

Se debera utilizar un cddigo de seis caracteres. lLos tres primeros
corresponden al agente liquidador empleado por el Fondo de Pensiones. Los
siguientes tres caracteres corresponden a la Bolsa en la que se opera o
Camara de Compensacién en que se liquida (forwards liquidados
centralizadamente). Estos codigos seran proporcionados por la
Superintendencia.

En caso de informarse un derivado que no liquide en una camara de
compensacion, este campo debera quedar en blanco.”.

Modificase la letra L. INSTRUCCIONES PARA LLENAR EL FORMULARIO D-2.11:
PROVISION Y COBRO DE DIVIDENDOS Y OTROS EVENTOS DE CAPITAL DIARIOS DE LA
CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO, de acuerdo a lo siguiente:

a)

b)

Modificase el titulo por el siguiente: “L. INSTRUCCIONES PARA LLENAR EL
FORMULARIO D-2.11: MARGENES DE GARANTIA ENTERADOS EN EFECTIVO,
PROVISION Y COBRO DE DIVIDENDOS Y OTROS EVENTOS DE CAPITAL DIARIOS
DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO.”.

Modificase el nimero 1. INSTRUCCIONES GENERALES, de acuerdo a lo
siguiente:

Intercalase en la primera oracidon de la letra b), entre las expresiones
“cronoldgicamente” y “los dividendos”, la frase “las garantias enteradas
en efectivo por concepto de operaciones con instrumentos derivados,”.

Agrégase a continuacion de la letra b), la siguiente letra c) nueva:

“c) Respecto a las garantias enteradas en efectivo por concepto de
operaciones en instrumentos derivados, esta informacién debera
reportarse diariamente respecto al monto total vigente (stock) y sélo se
debera presentar informacién en los campos “Tipo de instrumento”,
“Unidades”, “Moneda”, “Monto Recibido/Enterado $” y “Tipo de
Cambio.”. Para informar la garantia enterada en instrumentos
financieros, se deberan utilizar los formularios D-2.2 y D-2.4.
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c) Modificase el ndmero 2. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS, de acuerdo a lo
siguiente:

i Agrégase en la primera oracion de la letra c), a continuacion de la
palabra “capital” y antes del punto seguido, la siguiente expresién: “o al
monto entregado en moneda nacional o extranjera para el
cumplimiento de margenes de garantia en operaciones con
instrumentos derivados, segln corresponda”.

ii. Reemplazase en la letra e), la frase “estd denominado el dividendo o
evento de capital” por la frase “estan denominadas las garantias
enteradas en efectivo por operaciones con instrumentos derivados, el
dividendo o evento de capital, seglin corresponda”.

iii. Reempldzase en la letra k) el nombre del campo por “Monto
Recibido/Enterado $”. Ademds, reempldzase el primer y segundo
parrafo por lo siguiente:

“Corresponde al monto en pesos enterado en moneda nacional para el
cumplimiento de margenes de garantia en operaciones con
instrumentos derivados, o al monto en pesos que se recibié y fue
contabilizado en el Fondo, por concepto del pago del dividendo o evento
de capital, por la Administradora.

Para el caso de moneda extranjera enterada para el cumplimiento de
madrgenes de garantia en operaciones con instrumentos derivados, y
para el caso de aquellos dividendos o eventos de capital recibido en
moneda extranjera, el monto debera ser convertido en su equivalente
en moneda nacional utilizando para ello el tipo de cambio
correspondiente a la fecha de informe.”.

iv. Reempldzase en las letras I) y m) la expresién “Monto Recibido $” por
“Monto Recibido/Enterado $”.

6. Modificase en la secciéon 2. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS, de la letra O.
INSTRUCCIONES PARA LLENAR FORMULARIO D.2.15: CORTE DE CUPON DIARIO DE

LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO, el nombre del campo niimero 10. por el
siguiente: “Valor del corte de cupdn en unidad indexada o moneda extranjera”.

VIl. Modificase el Capitulo VI. Cédigos de Instrumentos, del Titulo VIII. Informes Diarios que
deben presentar las Administradoras de Fondos de Pensiones, de acuerdo a lo siguiente:

1.  Agrégase en el numero 2., a continuacion del coédigo “WNTV”, los siguientes cédigos

18



nuevos:

¢éDIGO

DESCRIPCION

XNAC

Forwards nacionales de compra de acciones que emplean
garantias.

XNAV

Forwards nacionales de venta de acciones que emplean garantfas.

XNIC

Forwards nacionales de compra de indices que emplean
garantias.

XNIV

Forwards nacionales de venta de indices que se liguidan en
camaras de compensacién.

XNMC

Forwards de compra de monedas en que una de las monedas
involucradas es nacional y que emplean garantias.

XNMV

Forwards de venta de monedas en que una de las monedas
involucradas es nacional y que emplean garantias.

XNTC

Forwards de compra de tasas de interés en el mercado nacional
que emplean garantias.

XNTV

Forwards de venta de tasas de interés en el mercado nacional que
emplean garantias.

2. Agrégase en el nimero 3., a continuacidn del cédigo “WETV”, los siguientes cddigos

nuevos:

¢c6DIGO

DESCRIPCION

XEAC

Forwards extranjeros de compra de acciones que emplean
garantias.

XEAV

Forwards extranjeros de venta de acciones que emplean garantias.

XEIC

Forwards extranjeros de compra de indices que emplean garantias.

XElV

Forwards extranjeros de venta de indices que emplean garantias.

XEMC

Forwards de compra de monedas en que ambas monedas
involucradas son extranjeras y que emplean garantias.

XEMV

Forwards de venta de monedas en que ambas monedas
involucradas son extranjeras y que emplean garantias.

XENC

Forwards de compra de monedas en el extranjero que en que una
de las monedas involucradas es nacional y que emplean garantias.

XENV

Forwards de venta de monedas en el extranjero que en gue una de
las monedas involucradas es nacional y que emplean garantias.

XETC

Forwards de compra de tasas de interés en el extranjero que
emplean garantias.

XETV

Forwards de venta de tasas de interés en el extranjero que emplean
garantias.

VIil. Modificase el Anexo N°1. Formularios del Informe Diario, del Titulo VIil. Informes
Diarios que deben presentar las Administradoras de Fondos de Pensiones, de acuerdo a

lo siguiente:



Modificase el Formulario D1, de acuerdo a lo siguiente:

a)

b)

Intercélase en el nimero 7.0 “Cuentas de Orden”, entre los cdigos 71.140 y
71.150, el siguiente:

“71.145 Derechos por moneda nacional entregada en garantia”.

Intercalese en el nimero 7.0 “Cuentas de Orden”, entre los codigos 72.140 y
72.150, el siguiente:

“72.145 Obligaciones en moneda nacional entregada en garantia”.

Agrégase en el formulario D-2.5, a continuacion del campo “Delta”, el campo nuevo
“Agente Liquidador/Bolsa”.

Agrégase en el formulario D-2.6, a continuacién del campo “Delta”, el campo nuevo
“Agente Liquidador/Bolsa”.

Modificase en el formulario D-2.11, de la siguiente forma:

a)

b)

Reempldzase el titulo del actual formulario por el siguiente: “MARGENES DE
GARANTIA ENTERADOS EN EFECTIVO, PROVISION Y COBRO DE DIVIDENDOS Y
OTROS EVENTOS DE CAPITAL DIARIOS DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL
FONDO”.

Reemplazase el nombre del campo “Monto Recibido $” por “Monto
Recibido/Enterado $”.

Reemplazase el formulario D-2.1 por el respectivo formulario que se adjunta como
Anexo de la presente norma.

Eliminanse los formularios D-3.2 y D-3.3.
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IX. VIGENCIA

Las modificaciones introducidas al Compendio de Normas del Sistema de Pensiones por
la presente Norma de Caracter General, regiran a contar del 1 de febrero de 2017.

Las modificaciones que dicen relacién con el Capitulo V de la presente norma, rigen a
contar de los Estados Financieros con informacion al 31 de marzo de 2017.
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ANEXO

SALDOS DIARIOS EN CUENTAS CORRIENTES BANCO INVERSIONES NACIONALES

Nombre de la A.F.P.
R.U.T.

Fondo Tipo

Fecha (AAAA-MM-DD)
Hoja Ndmero

Lineas informadas
Total Control

FORMULARIO D-2.1

Tipo de Cédigo Institucion Total Saldo
instrumento Financiera Moneda Saldo Moneda Contable

Administrador
de Cartera

Cierre (K}

W 00 N OO s W N R

[
o

[y
[

[
N
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