SP

Superintendencia de

Pensionas e 1 O 3 *20‘ 3 -12.. 27

NORMA DE CARACTER GENERAL N°

REF.: MODIFICA LOS TITULOS !y VIl DEL LIBRO
IV, SOBRE FONDOS DE PENSIONES Y
REGULACION DE CONFLICTOS DE
INTERESES, DEL COMPENDIO DE NORMAS
DEL SISTEMA DE PENSIONES.

Santiago,

En uso de las facultades legales que confiere la ley a esta Superintendencia, en
particular lo dispuesto en el nimero 3 del articulo 94 del D.L. N2 3.500, de 1980, y en el nimero
6 del articulo 47 de la Ley N° 20.255, se introducen las modificaciones contenidas en la presente
Norma de Cardcter General a los Titulos | y VIII del Libro IV del Compendio de Normas del
Sistema de Pensiones.

I Modificase el Capitulo V. ADQUISICION Y ENAJENACION DE INSTRUMENTOS PARA LOS
FONDOS DE PENSIONES, de la Letra A del Titulo I, de acuerdo a lo siguiente:

1. Introducense las siguientes modificaciones al nimero 6. de la seccién V.1 Mercados
secundarios y primarios formales:

a) Intercalase en la segunda oracion del primer parrafo, entre las frases “por
acciones” y “de ese mismo emisor”, la frase “o bonos”.

b) Eliminase la ultima oracién del primer parrafo.

c) Intercalase entre los parrafos primero y segundo, los siguientes parrafos segundo
y tercero nuevos, pasando el actual parrafo segundo a ser parrafo cuarto:

“De igual manera, las fusiones y divisiones de empresas se entienden
comprendidas dentro del concepto de estructuracion financiera y en tal sentido,
los Fondos de Pensiones pueden participar en el proceso de canje de acciones
asociado a tales operaciones, sin necesidad de efectuar una transaccion en el
mercado secundario formal. Lo anterior, siempre y cuando la oferta de canje se
efectie en condiciones igualitarias para todos los accionistas de una misma serie,
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d)

el canje de acciones sea a valores previamente informados al publico y a los
respectivos reguladores, y que la fusién o divisibn de empresas, segun
corresponda, se ajuste estrictamente a los requisitos y condiciones establecidos

;para ellas-en la ley N° 18.046.

En todo lo demas, los canjes de titulos antes sefialados deberan sujetarse a las
disposiciones legales y normativas sobre adquisicion y enajenacion de
instrumentos.”.

Intercalase en el actual parrafo segundo, que ha pasado a ser parrafo cuarto,
entre las frases “tenedores de bonos” y “u otras instancias”, la frase “, juntas de
accionistas”.

2. Introducense las siguientes modificaciones en el numero 1. de la seccién V.2
Perfeccionamiento de las operaciones:

a)

Reemplazase el parrafo tercero, por el siguiente:

“Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos anteriores, el pago de la inversion en
acciones o bonos de un determinado emisor también podrd perfeccionarse
mediante el canje simultdneo de bonos del citado emisor. De igual manera el
pago de la inversidon en acciones de un determinado emisor también podra
perfeccionarse mediante el canje simultdneo de acciones de una o mas
sociedades sujetos de una fusidén o division de empresas. Lo anterior, siempre
que tales canjes se efectien como consecuencia de procesos de estructuracion
financiera de emisores.”

Reemplazase el parrafo duodécimo, por los siguientes dos parrafos nuevos,
pasando los parrafos décimo tercero y décimo cuarto a ser décimo cuarto y
décimo quinto, respectivamente:

“Cuando la Administradora participe en un canje de titulos, en el marco de
procesos de estructuracion financiera de un emisor, no podra entregar bonos de
empresas de propiedad de un Fondo de Pensiones, sin haber recibido los
correspondientes bonos o acciones del respectivo emisor. Si la estructuracion
financiera considera la fusion de sociedades, la Administradora no podra entregar
acciones de un emisor, sin haber recibido las correspondientes acciones del
emisor fusionado. Si la estructuracion financiera considera la divisién de una
sociedad, la Administradora no podra entregar acciones de aquélla, sin haber
recibido las acciones de las empresas en que esta se divide.

Para estos efectos, se entendera que el Fondo de Pensiones ha recibido las
correspondientes acciones o bonos, cuando la empresa de depdsito de valores las




abone en la cuenta de posicion, a nombre del Fondo de Pensiones que
corresponda o haya recibido confirmacion electrénica de la operacién.”.

Reemplazase la tercera oraciéon del parrafo segundo del nimero 5. del Capitulo Il.
DISPOSICIONES LEGALES GENERALES DE CUSTODIA DE TiTULOS DE LOS FONDOS DE
PENSIONES, de la Letra D., del Titulo ., por la siguiente:

“De igual manera, los Fondos de Pensiones podran efectuar transferencias de bonos de
empresas con motivo del canje por acciones o bonos de ese mismo emisor, o
transferencias de acciones de una o mas sociedades sujetos de una fusién o division con
ocasion de procesos de estructuracion financiera de emisores.”.

Reemplazanse los cédigos “N” y “U” de la columna 8. Tipo de movimiento, del nimero
2. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS, de la Letra C. INSTRUCCIONES PARA LLENAR EL
FORMULARIO D-2.2 MOVIMIENTOS DIARIOS DE LA CARTERA Y DE LA CUSTODIA DE LAS
INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES: INSTRUMENTOS FINANCIEROS TRANSADOS
EN EL MERCADO NACIONAL, del Capitulo IV. INSTRUCCIONES PARA LLENAR LOS
FORMULARIOS ELECTRONICOS DEL INFORME DIARIO, del Titulo VilI, por los siguientes:

“N: En caso de recibir la transferencia de bonos o acciones, como consecuencia de la
participacion del Fondo de Pensiones en procesos de estructuracién financiera.

U: En caso de transferir bonos o acciones, como consecuencia de la participacion del
Fondo de Pensiones en procesos de estructuracion financiera.”.

Vigencia

La presente norma comenzara a regir a contar de esta fecha.




