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NORMA DE CARACTER GENERAL N°

REF.: MODIFICA EL TITULO | SOBRE INVERSION

DE LOS FONDOS DE PENSIONES, POLITICAS
DE INVERSION Y SOLUCION DE
CONFLICTOS DE INTERES Y EL TiTULO Vil
SOBRE INFORMES DIARIOS QUE DEBEN
PRESENTAR LAS ADMINISTRADORAS DE
FONDOS DE PENSIONES, AMBOS DEL
LIBRO IV DEL COMPENDIO DE NORMAS.

Santiago,

En uso de las facultades legales que confiere la Ley a esta Superintendencia, en particular
en el N° 6 del articulo 47 de la Ley N° 20.255, se introducen las modificaciones contenidas en la
presente Norma de Caracter General a los Titulos | y VIl del Libro IV del Compendio de Normas

del Sistema de Pensiones.

I. Introdicense las siguientes modificaciones en la letra A. INVERSIONES DEL FONDO DE

PENSIONES Y DEL ENCAIJE, del Titulo I:

1. Modificase el Capitulo V. ADQUISICION Y ENAJENACION DE INSTRUMENTOS PARA LOS
FONDOS DE PENSIONES, de la siguiente forma:

a) En la seccién V.1 intercilase el siguiente nimero 5 nuevo, a continuacion
del actual nimero 4, pasando los actuales nimeros 5 al 11 a ser 6 al 12,

respectivamente:

“S. Los Fondos de Pensiones podran comprar directamente al emisor cuotas
de fondos mutuos con cargo a la venta de los activos subyacentes de
dichas cuotas. De igual manera, podran rescatar del emisor cuotas de
fondos mutuos, con cargo a la compra de los activos subyacentes de tales

cuotas.



Los Fondos de Pensiones podran participar en tales operaciones, siempre
que éstas se realicen a precios determinados de acuerdo a las normas
vigentes de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), que no sean
perjudiciales para los Fondos de Pensiones, que los instrumentos que se
adquieran sean susceptibles de ser custodiados en empresas de depdsito
de valores a que se refiere la ley N° 18.876 y que no se vulneren los limites
de inversion. El hecho que exista un exceso en el cual computa una
inversion indirecta efectuada a través de un fondo mutuo nacional, no sera
impedimento para que el Fondo de Pensiones pueda efectuar el rescate
(venta) de dicho fondo mutuo con cargo a la compra de sus subyacentes,
en la medida que dicho exceso no se vea incrementado producto de tal
operacion.

Adicionalmente, las Administradoras deberan considerar que los Fondos
de Pensiones sélo podran invertir en fondos mutuos nacionales que
contemplen el aporte y rescate en instrumentos, siempre que sus
reglamentos o los respectivos contratos de rescate de cuotas, establezcan
explicitamente que no se transferiran titulos prohibidos a los Fondos de
Pensiones como consecuencia del rescate de cuotas.

En todo caso, el aporte en instrumentos que efectie el Fondo de
Pensiones al fondo mutuo podra contemplar la entrega de titulos que
formen parte de la cartera del fondo mutuo, en una proporcién distinta a
la que dichos titulos representan en la misma. De igual manera, los Fondos
de Pensiones podran recibir instrumentos financieros por rescates que
efectien de cuotas de fondos mutuos, en una proporcién distinta a la que
dichos instrumentos representan en la cartera del fondo mutuo. Lo
anterior, siempre que la cartera de instrumentos y efectivo aportada o
recibida por el Fondo de Pensiones, no tenga una diferencia en su
composicion superior a un 5% de la composicion efectiva de la cartera del
fondo mutuo. Lo anterior procedera, siempre y cuando asi lo contemple y
permita el reglamento interno del fondo mutuo.

Para determinar la proporcion en que la cartera aportada por un Fondo de
Pensiones difiere de la cartera del fondo mutuo, se debe determinar el
porcentaje que representa cada activo aportado por el Fondo de Pensiones
respecto del total de su aporte, para posteriormente determinar la
diferencia entre dicho porcentaje y la proporcion que representa dicho
activo dentro de la cartera del fondo mutuo. Finalmente, se debe sumar el
valor absoluto de tales diferencias.

Los instrumentos que adquiera un Fondo de Pensiones por el rescate de
cuotas de un fondo mutuo nacional que tengan la calidad de instrumentos



restringidos, no se podran recibir en una proporcidn superior a la que
representan en la cartera del fondo mutuo.”.

b) Intercdlase en el nimero 1 de la seccién V.2, entre los actuales parrafos
sexto y séptimo, los siguientes parrafos séptimo y octavo nuevos:

“Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo anterior, el pago de la inversién en
cuotas de un fondo mutuo nacional también podra efectuarse con
instrumentos financieros representativos de los activos subyacentes del
fondo mutuo. De igual manera, el fondo mutuo podra pagar el rescate de
cuotas efectuado por los Fondos de Pensiones con activos subyacentes del
fondo mutuo. En tal caso, la compra o rescate de cuotas del fondo mutuo
debe ocurrir simultdneamente con la venta o compra de los respectivos
subyacentes, respetando el principio de entrega contra pago.

En caso que en una operacién de compra de cuotas de un fondo mutuo con
cargo a la venta de instrumentos representativos de la cartera subyacente, un
Fondo de Pensiones deba pagar una parte en efectivo, el pago respectivo
debera efectuarse en forma simultanea o posterior a la recepcién de las cuotas
del fondo mutuo en la cuenta de posicién del Fondo de Pensiones respectivo.
Asimismo, en caso que en una operacion de rescate de cuotas de un fondo
mutuo con cargo a la compra de los activos subyacentes del mismo, un Fondo
de Pensiones deba recibir como pago una parte en efectivo, la entrega de las
cuotas del fondo mutuo por parte del Fondo de Pensiones deberd efectuarse
en forma simultanea o posterior a la recepcion del efectivo correspondiente
por parte del emisor, en una cuenta corriente de inversiones del Fondo de
Pensiones.”.

c) Eliminase la Gltima oracién del nimero 3 de la seccidon V.2. A su vez, agrégase
en este nimero 3 el siguiente parrafo segundo nuevo:

“La inversion en cuotas de fondos mutuos debera quedar registrada a nombre
del Fondo de Pensiones, en una empresa de depdsito de valores a que se
refiere la ley N° 18.876, al cierre del dia en que se efectud el pago,
entendiéndose que se da cumplimiento a esta disposicidn, cuando las cuotas se
encuentren custodiadas en dicha entidad en una cuenta de inventario o de
posicidn, aun cuando el registro conste primero en pesos y luego se convierta a
cuotas.”.

Il. Intercdlase entre los parrafos segundo y tercero del numero 5 del Capitulo Il de la letra
D. CUSTODIA DE TiTULOS Y VALORES DE LOS FONDOS DE PENSIONES Y DEL ENCAIJE, del
Titulo |, el siguiente parrafo tercero nuevo:




“Por otra parte, las Administradoras podran transferir activos representativos de los
subyacentes de un fondo mutuo nacional a favor de éste, como pago del precio de la
compra de cuotas de ese fondo. A su vez, podran también recibir activos subyacentes de
un fondo mutuo nacional, como pago del rescate de cuotas. En estos casos y para
garantizar que tales operaciones se liquiden, los activos subyacentes o las cuotas del fondo
mutuo que el Fondo de Pensiones esta vendiendo, pueden quedar retenidos y custodiados
en una cuenta en una empresa de depdsito de valores a que se refiere la ley N° 18.876, a
nombre de los Fondos de Pensiones, desde el dia de la negociacién, a la espera de la
liquidacidon que efectue la entidad de depdsito de valores en la fecha acordada en la
respectiva transaccion.”.

Introducense las siguientes modificaciones en el Capitulo IV. INSTRUCCIONES PARA
LLENAR LOS FORMULARIOS ELECTRONICOS DEL INFORME DIARIO, del Titulo VIII:

1. En el N° 1. INSTRUCCIONES GENERALES de la letra C., agrégase la siguiente nueva
letra l) a continuacién de la actual letra k):

“l) En caso que se informe la compra o rescate de cuotas de fondos mutuos con
cargo a la venta o compra, respectivamente, de titulos representativos de los
activos subyacentes de tales fondos mutuos, debera consignarse en el campo
precio unitario, el precio del respectivo instrumento utilizado para la
determinacion del valor cuota del fondo mutuo, de acuerdo a las normas
establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Si el pago de la compra que realice un Fondo de Pensiones de cuotas de un
fondo mutuo nacional se efecttia con instrumentos subyacentes y dinero en
efectivo, en el Informe Diario correspondiente se debera informar lo siguiente:

i) Una operacion de compra de cuotas del fondo mutuo por el monto
equivalente al numero de cuotas que se pagé en efectivo.

ii) Una operaciéon de compra de cuotas del fondo mutuo por el monto
equivalente al nimero de cuotas que se pagé en instrumentos.

iii) Tantas operaciones de venta como instrumentos representativos de los
subyacentes sean aportados al fondo mutuo. Deberd informarse una linea
por cada nemotécnico.

Si el pago del rescate que realice un Fondo de Pensiones de cuotas de un fondo
mutuo nacional se efectia con instrumentos subyacentes y dinero en efectivo,
en el Informe Diario correspondiente se debera informar lo siguiente:

i) Una operacion de venta de cuotas del fondo mutuo por el monto
equivalente al niUmero de cuotas que se recibe en efectivo.
ii) Una operacion de venta de cuotas del fondo mutuo por el monto



equivalente al nimero de cuotas que se recibe en instrumentos.

iii) Tantas operaciones de compra como instrumentos representativos de los
subyacentes sean recibidos por el Fondo de Pensiones. Debera informarse
una linea por cada nemotécnico.”.

2. En el N° 2. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS de la letra C., reemplézase la descripcion de
la columna 1. Folio de transaccion, por la siguiente:

“Se debe indicar el folio o cddigo interno asignado a cada transaccién por las
Bolsas de Valores.

Respecto de transacciones de cuotas de fondos mutuos en que se involucre la
compra o venta de activos subyacentes de dichas cuotas, en esta columna se
deberd indicar un cddigo de 6 caracteres, correspondiendo los dos primeros a las
dos primeras letras del nombre de la AFP, el tercero a la letra que identifica al
tipo de Fondo que efectia la operacion y los siguientes 3 caracteres a un numero
correlativo por operacién, que para cada tipo de Fondo de Pensiones comenzara
diariamente con el N° 001, debiendo utilizarse el mismo cddigo de seis
caracteres tanto en la linea donde se informe la transaccién del respectivo fondo
mutuo, como en aquéllas donde se informen los instrumentos subyacentes
asociados a esa operacion.

Respecto de las restantes situaciones en que la transaccion no se realice en
Bolsas de Valores, este item no debe informarse.”.

3. En el N° 2. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS de la letra C., agrégase en el primer pérrafo
de la descripcién de la columna 11. Cédigo de transaccién / Moneda de transaccion,
a continuacion del nimero 6, el siguiente nimero 7 nuevo:

“7 Se deberd informar este caracter asociado a la transaccion de compra o
rescate de cuotas de fondos mutuos con cargo a la compra o venta de los
instrumentos que le subyacen.”.

IV. VIGENCIA

Las modificaciones introducidas por la presente Norma de Caracter General regiran a
contar del 1° de noviembre de 2013.




