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NORMA DE CARACTER GENERAL N.

REF.: MoDrFrcA rl rírulo r. rruveRstón o¡
tos FoNDos or crsan¡rín, polírcas
DE rruvrRsróru v soruclón DE

coNFucros o¡ lrurrRÉs DEt uBRo rv,
DEt COMPENDIO DE NORMAS DEL

SEGURo or crsnrurín.

Santlago,

En uso de las facultades legales que confiere la ley a esta Su perintendencia, en
particular lo dispuesto en el número 3 del artículo 94 del D.L. N" 3.500, de 1980, en el artículo
47 número 5 de la Ley N' 20.255 y en el artículo 35 de la Ley N" 19.728, se introducen las

modificaciones conten¡das en la presente Norma de Carácter General al Título I del L¡bro lV del
Compendio de Normas del Seguro de Cesantía.

Elimínase el número 6. del Capítulo lV, de la Letra A. lnversiones de los Fondos de
Cesantía, pasando los números 7. al tt,, a ser 6. al 10., respect¡vamente.

Modifícase la Letra B. Polít¡cas de lnversión para los Fondos de Cesantía y de Solución
de Conflictos de lnterés, de la siguiente manera:

1 Agrégase a cont¡nuación del número 6. del Capítulo ll. Aspectos Generales, el

sigu iente número 7, nuevo:

"7. El informe a que se refiere la letra f) del número 5. anter¡or, deberá contener
los comentar¡os y comprom¡sos de la administración, si los hublere.

El citado informe deberá considerar el reporte preparado para estos efectos
por Auditoría lnterna, el cual deberá ser entregado d¡rectamente por ésta al

Comité de lnversión y de Solución de Conflictos de lnterés y al Directorio. El

reporte de Auditoría lnterna deberá detallar la metodología empleada para

establecer el cumplimiento o incumplimiento de las mater¡as contenidas en
las letras anteriores, así como los hallazgos detectados."

Modifícase el Capítulo lll. Contenidos Mínimos de las Políticas de lnversión y de
Solución de Conflictos de lnterés, de la siguiente forma:

il.



a) Agrégase en el número 1., a continuación de la letra j), la siguiente letra k),
nueva:

"k) En caso de efectuar operaciones de préstamo de activos, deberán
establecer los criterios adoptados en relación con la selección de las

contrapartes, agentes ¡ntermediar¡os o agentes de préstamo, los t¡pos
de instrumentos a ser prestados y los criterios para seleccionar los
¡nstrumentos específicos a prestar, así como ¡nstrumentos que se

exig¡rán como garantías para respaldar el préstamo y la definición de
límites complementarios a los normativos (en caso de existir)."

b) Modifícase la letra f) del número 2., de la siguiente manera:

Reemplázase la frase "inversiones con relacionados" por la frase
"inversiones a través de ent¡dades relacionadas".

. Elimínase la frase "asignación de activos entre Fondos,"

c) Agrégase en el número 2., a continuación de la letra i), las sigu¡ente letras j) y
k), nuevas:

"n Criterios y lineamientos en materias de asignación de activos respecto a
transacciones entre Fondos de Cesantía. Estos cr¡ter¡os y l¡neamientos
deberán ajustarse a los principios que se indican en el Capítulo lX.

Principio General en materia de Asignación de Activos por Transacciones
del Título X del presente Libro, y deberán incorporar definiciones
respecto a lo sigu iente:

Estructura de control interno para el monitoreo de las

transacc¡ones entre Fondos de Cesantía, la que deberá ser
independiente de la Gerencia de lnversiones, explicitando sus

respon sabilidades y alcances en este tipo de operaciones.

lnformación a reportar al D¡rector¡o sobre las transacc¡ones entre
Fondos de Cesantía, detallando al menos su periodicidad,
justificación, montos involucrados y control de precios efectuado.

S¡stemas de negociación y modalidades de operación que se

utilizarán en las transacciones ¡nterfondos.

k) Criterios respecto del tratamiento de eventuales conflictos de ¡ntereses

entre la Sociedad Administradora y los administradores de activos para

efectos de las inversiones de los Fondos de Cesantía, en part¡cular,
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respecto de serv¡cios complementar¡os no remunerados otorgados por

éstos últimos."

III. VIGENCIA

Las modificaciones introducidas por la presente Norma de Carácter General entrarán en

vigencia a contar del 1 de junio de 2077 .

Las modificaciones que se le incorporen a las Políticas de lnversión y de Solución de

Conflictos de lnterés con mot¡vo de las ¡nstrucc¡ones impartidas mediante la presente

norma de carácter general, deberán rem¡t¡rse a esta Superinten dencia dentro de los

pr¡meros 15 días siguientes a la entrada en vigencia de la presente norma de carácter
general.

osv AC¡A MUÑOZ
Superi e d ente de Pensiones
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